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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Yonetim Kurulu ve Hissedarlara
Dardanel Onentas Gida Sanayi A.S.

Giris

Dardanel Onentas Gida Sanayi A.S (Ana Ortaklik veya Sirket) ve Dardanel Enez Konserve A.S.
(Baglh Ortaklik)’nin (Dardanel Grubu)’nun 31 Aralik 2012 tarihli konsolide finansal durum tablosu,
ayn1 tarihte sona eren yila ait konsolide kapsamli gelir tablosu, konsolide 6z kaynak degisim
tablosu, konsolide nakit akis tablosu ve onemli muhasebe politikalarinin ozeti ile dipnotlarim
denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak isletme Yénetiminin Sorumlulugu

1)

Grup yonetimi, konsolide finansal tablolarinin Kamu Gozetimi Kurumu (KGK)’nca yayimlanan
ve Uluslararast Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari (UMS/UFRS) ile uyumlu olan
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (TMS/TFRS)’na ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve durust
bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve
usulsiizliikten kaynaklanan onemli yanlisliklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi
diirtist bir sekilde yansitmasim saglamak amaciyla gerekli i¢c kontrol sisteminin
tasarlanmasini, uygulanmasim ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

2)

Bagimsiz Denetim Kurulusu olarak sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak
bu konsolide finansal tablolar hakkinda goris bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye
Piyasast Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak
gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir
glivenceyi saglamak lizere planlanarak yiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz
denetim kamt1 toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasinm
icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi, konsolide finansal tablolarin hata
ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak iizere
onemli yanlislik icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde,
mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, Sirket'in i¢ kontrol sistemi
g6z oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda
goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak
amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢c kontrol sistemi
arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yonetimi tarafindan
benimsenen muhasebe politikalar ile yapilan onemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goéristiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Sonucun Dayanaklari

3)

ilisikteki konsolide finansal tablolar, Dardanel Grubu’nun faaliyetlerinin siirekliligi esasina
gore hazirlanmistir. Ancak, 27 no.lu dipnotta aciklandigr gibi, 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri
tarihi itibariyle ilisikteki konsolide finansal tablolarda Dardanel Grubu’nun 6zsermaye agigi,
sirastyla 361.844.324 TL ve 370.172.273 TL olarak gerceklesmistir. Ayrica, aynmi tarihler
itibariyle, Dardanel Grubu’nun kisa vadeli borglar, likit varliklarin1 (donen varliklar - stoklar)
sirastyla 380.233.686 TL ve 395.043.224 TL asmaktadir. Bu veriler, Dardanel Grubu’nun
faaliyetlerini sirdirip sirekliligini saglamasimin yeni sermaye teminine ve faaliyetlerini
karlilikla yiiriitebilmesine bagli oldugunu géstermektedir. ilisikteki konsolide finansal tablolar
Dardanel Grubu’nun faaliyetlerinin devamlilig ile ilgili belirsizligin neden olabilecegi herhangi
bir siniflandirma ve diizeltmeyi icermemektedir.

Alacakli 8 banka ve finans kurulusu ile imzalanan 1 Ekim 2009 tarihli ek protokolde taraflar,
Finansal Yeniden Yapilandirma Sozlesmesi'nden sonra saglanan tahsilatlarin anaparadan
dusurulmesi, borc kayitlarinin ise anaparaya eklenmesi suretiyle 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle kalan anaparanin tespit edilmesi hususunda anlasmislardir. Bu sekilde tespit edilen
Dardanel Grubu’nun toplam bor¢ tutann 117.024.608,82 ABD Dolari’dir. Bu borcun
konsolidasyona tabi sirketlere ait olan kisrm 116.129.542,21 ABD Dolan’dir. Alacakl
bankalarla varilan mutabakata gore odemelerin duzenli yapilmasi kaydiyla, 31 Aralik 2013 yili
sonuna kadar anapara tutari odenmesi, Finansal Yeniden Yapilandirma Sozlesmesi ile 30
Haziran 2002 tarihi itibariyle tespit edilen anapara tutarina bu tarihten itibaren uygulanacak
faiz oraninin ve diger alacaklarin 2013 yili icerisinde degerlendirilmesi kararlastirilmistir.

Ek Protokole gore anapara alacaginin 2009 yilinda 5.000.000 ABD Dolari, 2010 yilinda
6.000.000 ABD Dolar1, 2011 yilinda 8.000.000 ABD Dolari, 2012 yilinda 10.000.000 ABD Dolari,
2013 yilinda 11.000.000 ABD Dolar1 ve bakiyesi 31 Aralik 2013 tarihinde 6denmesi, odemelerin
diizenli yapilmasi kaydiyla, 31 Aralik 2013 yili sonuna kadar anapara tutarn odenmesi, Finansal
Yeniden Yapilandirma Sozlesmesi ile 30 Aralik 2006 tarihi itibariyle tespit edilen anapara
tutarina bu tarihten itibaren uygulanacak faiz oraninin ve diger alacaklarin 2013 yili icerisinde
degerlendirilmesi hususlarimin alacaklilarca yetkili kurullarinin onayina sunulmasi karar
alinmistir.

Protokol kapsaminda 2012 yilinda odeme yapilmamistir. Bankalarla goriismeler devam
etmektedir.

31 Aralik 2012 tarih itibariyle protokol kapsaminda kalan anapara bor¢ tutan 113.202.721,99
ABD Dolar’dir. Konsolidasyona tabi sirketlere ait bor¢ anapara tutan ise 112.330.301,12 ABD
Dolar’dir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu, 22 Agustos 2011 tarihli yazisinda; Sirket’in, Tiirk Ticaret Kanunu’na
gore, esas sermayesinin Ucte ikisini kaybetmis olmasi nedeniyle, Sirket Genel Kurul’unun
derhal toplanmilmasi ve sermaye kaybiyla ilgili karar alinmasi gerektigini ifade etmistir. Sirket
27 Temmuz 2012 tarihinde gerceklestirdigi Olagan Genel Kurulu’nda bankalarla yapilan
gorismelerin neticesi alinincaya kadar mevcut faaliyetlerinin devamina karar vermistir.



Goriis

Yukandaki paragraflarda aciklanan hususlarin neden olabilecegi belirsizliklerin Dardanel Onentas
Gida Sanayi A.S (Ana Ortaklik) ve Bagli Ortakligi’nin 31 Aralik 2012 tarihli konsolide finansal
tablolan {izerindeki muhtemel onemli etkileri ve isletmenin sirekliligi ile ilgili belirsizliklerde bir
degisiklik olmamasi nedeniyle s6z konusu konsolide finansal tablolar iizerinde goriis bildiremiyoruz.

istanbul,
12 Nisan 2013

Denet Bagimsiz Denetim
Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
Member, BDO International Network

Biilent Ustiinel
Sorumlu Ortak Basdenetci
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31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillara ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Organizasyon ve Faaliyet Konusu

Dardanel Grubu’nun ana faaliyet konusu, dondurulmus gida maddeleri imalati, her turli sebze,
meyve ve su Urinleri isleme, degerlendirme, konservecilik, ic ve dis piyasa satislari, soguk
depo, paketleme entegre tesis isletmeciligidir.

Faaliyet Alam1 1 : Ton sardalya ve hamsi balik konserve uretimi, dondurulmus deniz urinleri
ve balik unu uretimi.

Faaliyet Alan1 2 : Dondurulmus hamur urunleri (milfoy, manti, borek, pizza ve dondurulmus
hazir yemek) uretimi.

Faaliyet Alan1 3 : Konserve ve dondurulmus sebze, meyve uretimi.
Ana ortaklik olan Dardanel Onentas Gida San. A.S 1984 yilinda Canakkale’de kuruldu.

1985 yilinda Dardanel markasi altinda deniz Urlnleri Uretimine baslanmis, aym yil ilk defa
Turkiye de Dardanel tarafindan dondurulmus deniz salyangozu uretimi yapilmis ve Japonya'ya
ihrac edilmistir. Ayrica,1986’da dondurulmus meyve ve sebze Uretimi ve ihracati yapilmaya
baslanmistir. Turkiye’de ilk defa Dardanel tarafindan dondurulmus besin Urlnlerinin dretimi,
satis1 ve dagitimi gerceklestirilmistir. Tirkiye’de ilk defa ton balig1 konservesi liretimi yapild
ve Turkiye’den Japonya’ya -55 derecedeki derin dondurucular icinde ihra¢ edilmistir.

Dardanel iiriinlerini distribiitorii olan Akyiirek Tiiketim Uriinleri Pazarlama Dagitim ve Tic. A.S.
araciligiyla tiim ic piyasaya dagitmaktadir. S6z konusu distribiitor ile calisma karar1 09 Agustos
2012 tarih ve 2012/25 sayili yonetim kurulu karar ile alinmistir.

Dardanel Grubu (Sirket) asagidaki sirketlerden olusmaktadir:

Ana Ortaklik : -Dardanel Onentas Gida Sanayi A.S. (Ana Sirket)
Bagli Ortaklik : -Dardanel Enez Konserve A.S. (Bagli Ortaklik)
istirak : -Dardanel Su Uriinleri Uretim A.S. (istirak)

Bagli Ortaklik “Tam konsolidasyon” yontemi ile konsolidasyona dahil edilmistir.

istirak, 18 Haziran 2012 tarih ve 2012/19 no’lu Yonetim Kurulu Karari ile KPMG Akis Bagimsiz
Denetim ve SMM A.S. firmasinin g_iijzenledigi deger!_eme raporuna istinaden 65.642,49 TL
bedelle, Sirket ortaklarindan Niyazi Onen’in esi Zeliha Onen’e satilmistir.

istirak, 31 Arallk 2011 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolarda maliyet bedeliyle
gosterilmistir.

Ana Ortakligin merkez adresi ve liretim tesisleri asagidaki gibidir:
Fabrika ve Merkez Adresi: izmir Yolu 4. Km Canakkale - Tiirkiye

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle donem icinde calisan personelin ortalama sayis1 418’dir (31 Aralik
2011 - 351).

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu’na (SPK) kayith olup, 31 Aralik 2012-31 Aralik 2011 tarihleri
itibariyle hisselerinin %47,94’4 halka aciktir. 9 Ekim 1990 tarihinden beri istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi’nda (IMKB) islem gormektedir. 12 Haziran 2008 tarihinden itibaren Sirket
hisse senetleri ikinci Ulusal Pazar’da islem gormekte iken, 22 Mart 2011 tarihinden itibaren
Sirket hisse senetleri ikinci Ulusal Pazar kaydindan cikarlarak Gozalt1 Pazari’nda islem gérmeye
baslamistir.
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Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

Organizasyon ve Faaliyet Konusu (devam)

Sirket’in, Osman Niyazi ONEN tarafindan sahip olunan paylarin Merkezi Kayit Kurulusu’ndaki

durumu 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle asagidaki tablodaki gibidir.

Dardanel Grubu MKK Kayitlarindaki Hisse Durumu

Istm Ek_Tanim Ad_Soyad_Unvan Rehinli Oldugu Yer Bakiye

TRADARDL91A3 ~ kH  Dardanel Onentas Gida Sanayi Vakifbank 864.681
Anonim Sirketi

TRADARDL91A3 Dardanel Onentas Gida Sanayi Vakifbank 743.954
Anonim Sirketi

TRADARDL91A3 A Osman Niyazi Onen Akylrek 3.163.475

TRADARDL91A3 KH Dardanel Su Uriinleri Uretim A.S. Tekstilbank 3.152.000

TRADARDL91A3 A Dardanel Su Uriinleri Uretim A.S. Tekstilbank 200.000

TRADARDL91A3 KH Sarten Ambalaj San Ve Tic As Sarten Ambalaj 3.666.955

TRADARDL91A3 KH Sarten Ambalaj San Ve Tic As Sarten Ambalaj 83.780

TRADARDL91A3 KH Sarten Ambalaj San Ve Tic As Sarten Ambalaj 649.265

TRADARDL91A3 A Sarten Ambalaj San Ve Tic As Sarten Ambalaj 500.000

TRADARDL91A3 KH T.Is Bankas1 A.S Sisli Subesi is Bankasi Sisli sb 2.050.000

TRADARDL91A3 Ky  lasfiye Halinde Turkiye Emlak Emlakbank 1.542.600
Banka Anonim Sirketi

TRADARDL91A3 a  [Tasfiye Halinde Turkiye Emlak Emlakbank 1.500
Banka Anonim Sirketi

TRADARDL91A3 KH Osman Niyazi Onen RCT Varlik 1.421.500

TRADARDL91A3 A Osman Niyazi Onen RCT Varlik 75.000
MKK kayitlarinda goriinen hisse 18.114.730

toplam

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 Pay Orani Pay Tutan
Ortaklarin Ad1 Unvam (%) (TL)
Osman Niyazi Onen 52,06 18.114.730
Halka Arz 47,94 16.683.350
TOPLAM 100,00 34.798.080
31 Aralik 2011 Pay Orani Pay Tutan
Ortaklarin Ad1 Unvam (%) (TL)
Dardanel Spor Faaliyetleri A.S.* 25,91 9.015.475
Dardanel Su Uriinleri Uretim A.S.* 25,91 9.015.475
Halka Arz 47,94 16.683.350
Diger ** 0,24 83.780
TOPLAM 100,00 34.798.080
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*

Dardanel Su Uriinleri Uretim A.S. 21 Eyliil 2012 tarihinde aldig1 2012/07 no.lu Yénetim
Kurulu Kararn’yla, Dardanel Spor Faaliyetleri A.S. 21 Eylil 2012 tarihinde aldig1 2012/13 nolu
Yonetim Kurulu Karar’yla ve Dardanel Enez Konserve A.S. 02 Kasim 2012 tarihinde aldig
2012/03 no.lu Yonetim Kurulu Karar’yla, ana ortaklik hisse senetlerini her biri 0,75 kurustan
Osman Niyazi Onen’e satarak devretmislerdir.

Onen Ailesi, Dardanel Spor Faaliyetleri A.S. ve Dardanel Su Uriinleri Uretim A.S. hisselerinin
%100’une sahiptir.

** Sermayenin % 10’undan daha azina sahip ortaklarin toplamini gostermektedir.

Sirket’in ana ortag ve esas kontrolii elinde tutan Osman Niyazi Onen’dir.

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

a. Sunuma iliskin Temel Esaslar:

Ana Ortaklik ile Baglh Ortaklik muhasebe kayitlarini ve kanuni defterlerini yiriirlikteki ticari
ve mali mevzuati esas alarak Tiirk Lirasi (TL) olarak tutmaktadir. ilisikteki finansal tablolar,
Sermaye Piyasast Kurulu (SPK), Seri: Xl, No: 29 sayih “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”ne gére hazirlanmistir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden
sonra sona eren ilk ara finansal tablolardan gecerli olmak lizere vyiiriirliige girmis olup, 5.
Maddesi’nde SPK’ya tabi isletmelerin Avrupa Birligi (AB) tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararast Muhasebe/Finansal Raporlama standartlarim uygulayacagi ve bu kapsamda,
benimsenen standartlara aykin olmayan, Kamu Gozetimi Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari (TMS/TFRS)’nin esas
alinacagi hitkmii yer almaktadir. Diger taraftan, aym Teblig’in Gecici 2. Maddesinde, Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararast Muhasebe Kurulu (UMSK)
tarafindan yayimlananlardan farklari KGK tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’nin
uygulanacagi ve bu kapsamda benimsenen standartlara aykiri olmayan, KGK’ca yayimlanan
TMS/TFRS’nin esas alinacag belirtilmektedir.

Ancak, Kamu Gozetimi Kurumu (KGK) heniiz AB tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
Uluslararas1 Muhasebe Standartlarn Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlananlardan farklarini ilan
etmedigi icin, ilisikteki finansal tablolar, UMS/UFRS’ye gore hazirlanmis olup, bu kapsamda,
belirlenen standartlara aykirn olmayan, KGK’ca yayimlanan TMS/TFRS’ler esas alinmistir.
TFRS 1 geregi, karsilastirmali finansal tablolar da ayni esaslara gore hazirlanmistir. ilisikteki
finansal tablolarin hazirlanmasinda asagida aciklandigi lizere, TMS/TFRS’ye uyum saglamak
amaciyla belli diizeltme ve simflandirma kayitlar yapilmistir.

ilisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli
duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu kapsamda
gecmis donem konsolide finansal tablolarinda gerekli degisiklikler yapilmistir.

Sirket’in Seri: XI1/29 nolu Teblig’e gore hazirlanan 31 Aralik 2012 tarihli finansal tablolan, 12
Nisan 2013 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun ve SPK’nin ara donem finansal tablolar; Sirket Genel Kurulu’nun
ve SPK’nin yillik finansal tablolar degistirme giicii vardir.
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b. Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi:

TMS 29’a gore, yilksek enflasyon ekonomisinin hakim oldugu bir (ilkenin para birimini
kullanarak finansal tablolarin1 hazirlamakta olan kuruluslarin bu tablolardaki kalemleri
raporlama tarihi itibariyle endekslenen birim degerleri ile gostermeleri ve aym uygulamay1
gecmis donemlere de yansitmalar gerekmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)’nin 17 Mart
2005 tarih ve 11/367 sayili Karan uyarinca, 2005 yilinda finansal tablolarin enflasyona gore
duzeltilmesi uygulamasi sona ermistir. Bu nedenle, finansal tablolar, 31 Aralik 2004
tarihindeki Turk Lirasi’min satin alma gucu cinsinden ifade edilmistir. Parasal olmayan
kalemlere 1 Ocak 2005 tarihinden sonra yapilan girisler nominal degerleriyle gosterilmistir.

. Konsolidasyon Esaslari:

Bagli ortakliklar, Sirket’in ya (a) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler
neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50’den fazlasin1 kullanma
yetkisi kanaliyla veya (b) oy kullanma hakkinin %50’den fazlasin1 kullanma yetkisine sahip
olmamakla birlikte mali ve isletme politikalar Uzerinde fiili hakisiyet etkisini kullanmak
suretiyle mali ve isletme politikalarin1 Sirket’in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme
yetkisi ve giicline sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Konsolidasyon, Ana Ortaklik olan Dardanel Onentas Gida Sanayi A.S. biinyesinde
gerceklestirilmis olup “tam konsolidasyon” yontemi uygulanmistir.

Ana Ortakligin bagli ortakliginda ve istirakindeki dogrudan ve dolayli hisse paylari asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Bagh Ortaklhigin Unvan Pay Orani (%) Pay Orani (%)
Dardanel Enez Konserve A.S. (Bagli Ortaklik)* 100 99,99

) 31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Istirakin Unvani Pay Orani (%) Pay Oram (%)

Dardanel Su Uriinleri Uretim A.S. (istirak) ** - 32,90

* Bagl Ortaklik, 02 Kasim 2012 tarihinde aldigi 2012/03 no.lu Yonetim Kurulu Kararv’yla,
ana ortaklik hisse senetlerini her biri 0,75 kurustan Osman Niyazi Onen’e satarak
devretmistir.

= [stirak hisseleri, 18 Haziran 2012 tarih ve 2012/19 no’lu Yonetim Kurulu Karan ile KPMG
Akis Bagimsiz Denetim ve SMM A.S. firmasinin diizenledigi degerleme raporuna istinaden
65.642,49 TL bedelle, Sirket ortaklarindan Niyazi Onen’in esi Zeliha Onen’e satilmistir.
istirak, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolarda maliyet bedeliyle
gosterilmistir.

Bagl ortaklik Dardanel Enez Konserve A.S.’nin 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde Uretim
faaliyeti bulunmamaktadir.
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d. Diizeltmeler:

ilisikteki konsolide finansal tablolar TMS/TFRS’ye gore hazirlanmistir ve kanuni kayitlarda
yer almayan asagidaki diizeltmeleri icermektedir.

- Vadeli cekler, alacak senetleri, alicilar, saticilar icin reeskont hesaplanmasi

- Amortisman dizeltmesi

- Kurulus ve orgiitlenme giderlerinin iptali

- Kidem tazminati diizeltmesi

- Grup ici bakiyelerin ve islemlerin konsolidasyon prosedirine uygun olarak elimine
edilmesi

- Kredilerin faiz tahakkuklarinin hesaplanmasi

. Karsilastirmali Bilgiler:

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihli konsolide finansal durum tablolarn ve dipnotlar ile 31 Aralik
2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillarina ait konsolide kapsamli gelir, konsolide nakit
akis ve konsolide 6z kaynak degisim tablolar1 ve ilgili dipnotlar karsilastirmali olarak
sunulmustur.

. Netlestirme:

Finansal varlik ve borclarin netlestirilmesi, sadece hukuken mumkin olmasi ve isletmenin bu
yonde bir niyetinin olmas1 veya varliklarin elde edilmesi ile yukumliliklerin yerine
getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda miimkindiir.

. Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Dedisiklik ve Hatalar:

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler ve tespit edilen onemli muhasebe
hatalann geriye donik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolarn yeniden
diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise,
degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig
donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Grubun muhasebe politika ve tahminleri banka kredi faizlerinin tahakkuku ile ilgili tahmin
degisikligi disinda bir onceki yil ile tutarli olarak uygulamistir.

Ana Ortaklik ile Baglhi Ortakligin alacakli bankalarla imzaladigi “Finansal Yeniden
Yapilandirma Anlasmasi” ve “Ek Sozlesme” hikumlerine gore banka kredilerinin geri
odemesine iliskin bir takvim lizerinde mutabakata vanlmistir.

Kredi borclarina iliskin anapara taksit ve faiz ddemelerinin yapilamamasi sebebiyle kredi
borclarinin durumu belirsiz hale gelmis ve sirket temerriide dusmustur.
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DARDANEL CNENTAS GIDA Sé\NAYi AS.
ILE BAGLI ORTAKLIGI

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillara ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

h. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Dederlendirme Yéntemleri:

Finansal Araclar:

Finansal araclar asagidaki finansal varlik ve borclardan olusmaktadir:

Nakit ve Nakit Benzerleri:

Kasa ve bankalar hazir degerleri olusturmaktadir.
Kasadaki paralar Turk Lirasi ve dovizli bakiyelerden olusmaktadir. Turk Lirasi bakiyeler
kayitl degeriyle, dovizli bakiyelerse raporlama tarihindeki T.C. Merkez Bankasi doviz alis
kuru ile degerlenerek kayitlarda gosterilmektedir.

Banka mevduatlan, vadeli ve vadesiz mevduatlardan ve bu mevduatlarin faizlerinden
olusmaktadir. Tirk Lirast mevduatlar maliyet degerleriyle, doviz tevdiat hesaplan ise
raporlama tarihindeki Merkez Bankasi doviz alis kuru kullamlmak suretiyle Turk Lirasi’na
cevrilmis degerleriyle kayitlarda gosterilmektedir.

Alinan ceklerin vadesi raporlama tarihini asanlar ticari alacaklar icinde gosterilmis olup
devlet ic borclanma senetleri icin borsalarda veya teskilatlanmis diger piyasalarda olusan
faiz haddi dikkate alinarak reeskonta tabi tutulmustur.

Gercege uygun deger; herhangi bir finansal aracin, alim satima istekli iki taraf arasinda,
muvazaadan arindinlmis olarak el degistirdigi deger olup, oncelikle ilgili varligin borsa
degeri, borsa degerinin olusmamasi durumunda ise degerleme giiniinde bu tanima uygun
alim satim degeri, makul deger olarak kabul edilir.

Yabanci para cinsinden hazir degerlerinin, raporlama tarihindeki gecerli kurlardan Tirk
Liras’na cevrilmis olmasi sebebiyle, bu varliklarin makul degerlerinin kayitli degerlerine
esdeger oldugu kabul edilmektedir.

Banka mevduatlan, kasa ve alinan ¢eklerin kayitli degerlerinin, bu varliklarin kisa vadelerde
elden cikanlmalar ve deger diisiikligii riski olmamasi nedeniyle, makul degerleriyle aym
oldugu varsayilmaktadir.

Ticari Alacaklar:

Ticari alacaklar, Ana Ortaklik ve bagli ortakligi tarafindan, alicilara dogrudan mal ve hizmet
satmak suretiyle yaratilan finansal varliklardir. Alacak senetleri, vadeli cekler ve alicilar
reeskonta tabi tutulmustur.

Gercege uygun deger; ticari alacaklarin iskonto edilmis ve siipheli alacak karsiligi ayrilmis
degerlerinin, varliklarin gercege uygun degeri oldugu varsayilmaktadir.

iliskili Taraflar:

Ana Ortaklik ve Baglhi Ortaklik’in hissedarlar, yonetim kurulu lyesi ve genel midir gibi
yonetici personeli, yakin aile liyeleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagli
sirketler, istirakler ve ortakliklar iliskili taraf olarak kabul edilmistir. Ana Ortaklik ve Bagli
Ortaklik’in kilit yonetici personeli, yukarnda tamimlanan taraflarin herhangi bir yakin aile
uyesi, ve Ana Ortaklik ya da Ana Ortaklik ile iliskili taraf olan bir isletmenin calisanlarina
isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarim temsil eden taraflar da, iliskili taraf
olarak tamimlanmaktadir.
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DARDANEL CNENTAS GIDA Sé\NAYi AS.
ILE BAGLI ORTAKLIGI

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillara ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

h. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Dederlendirme Yontemleri (devam):

Ticari Borclar:

Ticari borclar, saticilardan dogrudan mal ve hizmet almak suretiyle olusan finansal borclar
olup iskonto edilmis tutarlarn ile kayitlarda gosterilmektedir.

Gercege Uygun Deger, ticari borclarin iskonto edilmis maliyet degerleri olarak kabul
edilmistir.

Stoklar :

Stoklarin degerlemesinde elde etme maliyeti ve net gerceklesebilir degerin diisiik olan1 esas
alinmaktadir.

Maliyet, agirlikli ortalama maliyet yontemi kullanilarak belirlenmekte ve hammadde,
malzeme, iscilik ve genel giderlerin makul bir payim kapsamaktadir.

Finansal Yatirimlar :

Ana Ortaklik finansal yatinmlarini satilmaya hazir finansal yatinmlar olarak simflandirmistir.

Satilmaya hazir finansal yatinmlar, isletme kaynakli krediler ve alacaklar, vadeye kadar elde
tutulacak ve alim-satim amach finansal varliklar disinda kalan finansal yatinmlardan
olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal yatinmlar, kayda alinmalarim izleyen donemlerde
gercege uygun degerle degerlenir. Ana Ortaklik’in dogrudan ve dolayli olarak toplam oy
haklarinin %20’nin altinda oldugu veya %20’nin iizerinde olmakla birlikte onemli bir etkiye
sahip olmadigi veya konsolide finansal tablolar acisindan onemlilik teskil etmeyen,
teskilatlanmis piyasalarda islem gormeyen ve gercege uygun degerleri giivenilir bir sekilde
belirlenemeyen satilmaya hazir finansal yatinmlar, maliyet bedelleri iizerinden, varsa,
deger kaybi ile ilgili karsilik dusiildilkten sonra 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Tirk Lirasi’nin
cari alim gucune gore diizeltilmis olarak finansal tablolara yansitilmistir. Bunun yam sira,
aktif piyasalarda kote pazar fiyatlar olan ve gercege uygun degerleri giivenilir bir sekilde
hesaplanabilen satilmaya hazir finansal yatinimlar, gercege uygun degerleriyle finansal
tablolara yansitilmistir.

Maddi Duran Varliklar :

Maddi duran varliklar, maliyet bedellerinden birikmis amortismanlarin ve eger varsa, deger
distikliginiin indirilmesi suretiyle gosterilmistir.

Maddi duran varliklarin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle endekslenerek raporlama tarihindeki
Turk Lirasi’nin alim gicuine getirilmesinde aktife ilk giris tarihleri dikkate alinmistir. 1 Ocak
2005 tarihinden sonraki alimlar nominal degerleriyle gosterilmistir. Maddi duran varliklar
icin amortisman, enflasyon muhasebesine gore dizeltilmis tutarlan ve 1 Ocak 2005
tarihinden sonraki alimlarin nominal degerleri izerinden varliklarin tahmini faydali 6mdurleri
esas alinmak suretiyle normal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.
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DARDANEL CNENTAS GIDA Sé\NAYi AS.
ILE BAGLI ORTAKLIGI

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillara ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

h. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Dederlendirme Yontemleri (devam):

Maddi Duran Varliklar (devam):

Varliklarin tahmini faydali mirlerine iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Varliklar Faydal Omiir
Binalar 10-50 yil
Yeralti ve yerustu duzenleri 25-50 yil
Makine, tesis ve cihazlar 5-20 yil
Tasit arac ve gerecleri 5-10 yil
Doseme ve demirbaslar 3-20 yil
Diger maddi duran varliklar 5yl

Maddi Olmayan Duran Varliklar :

Maddi olmayan duran varliklar, maliyet bedellerinden birikmis itfa paylarinin ve eger varsa,
deger disiikligiiniin indirilmesi suretiyle gosterilmistir.

Maddi olmayan duran varliklarin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle endekslenerek raporlama
tarihindeki alim giiciine getirilmesinde aktife ilk giris tarihleri dikkate alinmistir. 1 Ocak
2005 tarihinden sonraki alimlar nominal degerleriyle gosterilmistir.

Maddi olmayan duran varliklar, enflasyon muhasebesine gore diizeltilmis tutarlar ve 1 Ocak
2005 tarihinden sonraki alimlarin nominal degerleri iizerinden, asagida belirtilen siirelerde
faydali omurlerine gore itfa edilmislerdir:

Varliklar Faydali Omiir
Haklar 5-15 yil
Ozel maliyetler 5 yil
Diger maddi olmayan duran varliklar 3-5yil

Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Borclar:

Bilancoda yer alan yabanci paraya bagli varliklar ve borclar raporlama tarihindeki T.C.
Merkez Bankasi doviz kurlan kullanilarak TL’ye cevrilmektedir. Donem icinde gerceklesen
yabanci paraya bagli islemler, islem tarihindeki fiili kurlar kullanilarak Yeni Tiirk Lirasi'’na
cevrilmektedir. Bu islemlerden dogan kur farki gelir ve giderleri kapsamli gelir tablolarina
dahil edilmektedir.

Ana Ortaklik ile baghi ortaklik raporlama tarihi itibariyle degerlemede kullandigi, T.C.
Merkez Bankas1 doviz kurlari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Alis Satis Alis Satis
ABD Dolar1 1,7826 1,7912 1,8889 1,8980
EURO 2,3517 2,3630 2,4438 2,4556
GBP 2,8708 2,8858 2,9170 2,9322
JPY 2,0656 2,0793 0,0243 0,0245
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h. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Dederlendirme Yontemleri (devam):

Varliklarin Deder Diistikliidii:

Varliklarin kayitli degerlerinin, geri kazanilabilir degerlerinden fazla oldugu durumlarda,
deger dusiikliigli karsiigi ayirmak suretiyle, varligin kayitli degeri geri kazanilabilir tutarina
indirilir ve karsilik gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Diger taraftan; nakit lreten varliklarin geri kazamilabilir tutari, net satis fiyatlan ile
kullanim degerlerinden yiiksek olanidir. Bahse konu varliklarin kullanim degeri, bu varliklarin
surekli kullammindan ve satislarindan elde edilecek net nakit girislerinin, uygun bir iskonto
orani ile iskonto edilmis net bugiinkii degerlerini ifade eder.

Ertelenmis Vergdiler :

Ertelenmis vergiler, yukimlulik metodu kullanmlarak, varliklanin ve yukumluluklerin
indirilebilir vergi matrahi ile bunlarin finansal tablolardaki kayitli tutarlarn arasinda olusan
gecici farklar Uzerinden hesaplanmaktadir. Baslica gecici farklar, gelir ve giderlerin
TMS/TFRS ile vergi kanunlarina gore degisik finansal tablo donemlerinde
muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi yikimliliigli vergiye tabi tiim
gecici farklar icin hesaplanirken, indirilecek gecici farklardan olusan ertelenmis vergi
alacaklarn, Ana Ortaklik ve bagh ortakligin, gelecek dénemlerde vergiye tabi kazanclarinin
olacagi varsayimiyla hesaplanmaktadir.

Aynmi ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklaninin cari vergi
yukumluluklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin
bulunmas1 durumunda ertelenmis vergi varliklan ve ertelenmis vergi yukumlulikleri,
karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Vergiler :

Kurum kazanclan %20 oraminda kurumlar vergisine tabidir. istisna kaynakli olsun olmasin tam
mikellef gercek kisiler ile dar miikellef gercek kisi ve kurumlara nakit olarak dagitilan kar
paylarn uUzerinden ayrica %15 (26 Temmuz 2006 tarihinden once %10’dur) oraninda gelir
vergisi stopaji hesaplanmaktadir. Bununla birlikte kar dagitiminin 1998 ve oncesi karlar ile
1999, 2000, 2001 ve 2002 yillarina ait istisna kaynakli karlardan ve %19,8 stopaj yapilmis
yatinm indirimlerine tekablil eden karlardan yapilmasi durumunda gelir vergisi stopaji
dogmayacaktir. Cari yil ve gecmis yil karlannmin sermayeye ilavesi suretiyle yapilan kar
dagitimlarinda da gelir vergisi stopaji hesaplanmamaktadir. Diger yandan tam miikellef
kurumlara yapilan kar dagitimlarinda da stopaj yapilmamaktadir.

Aynica, kurumlar vergisine mahsup edilmek uzere yil icinde ara donemlerde beyan edilen
matrahlar Gzerinden %20 oraninda gecici vergi odenmektedir.

Vergi Usul Kanununun 5024 sayili Kanunla degistirilen miikerrer 298 inci maddesi uyarinca,
bilanco esasina gore defter tutan mukellefler icin, TEFE deki artisin, Mart 2005 tarihi
itibariyle son 36 ayda % 100 den ve son 12 ayda % 10 dan dusuk olmasi nedeniyle 2004’te
baslayan enflasyon diizeltme uygulamasi sona ermistir. 2012 ve 2011 hesap donemlerinde de
UFE’ de %100 ve % 10 sartlan birlikte gerceklesmedigi icin enflasyon diizeltmesi uygulamasi
yapilmamistir.

Turk vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yil icindeki mali karlar (matrah) ile
mahsup edilebilmekte olup, onceki yillar matrahlarindan mahsup miimkiin degildir.
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31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillara ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

h. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Dederlendirme Yontemleri (devam):

Vergiler (devam):

1 Agustos 2011 tarihli ve 27659 Sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanarak yiiriirlige giren 6009
sayili Kanun’un 5.maddesi ile Anayasa Mahkemesinin 8 Ocak 2011 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan 2010/144 sayili Karan ile iptal edilen 193 sayii Gelir Vergisi Kanununun gecici
69. maddesindeki “sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait” ibaresi yeniden dizenlenmistir.
Yeni diizenleme ile kazancin yetersiz olmasi nedeniyle indirilemeyen ve sonraki donemlere
devreden yatirim indirimi istisnasindan yil sinirlamasi olmaksizin yararlanilmaya devam
edilmesi saglanmakta, ancak, vergi matrahlarinin tespitinde yatirim indirimi istisnasi olarak
indirim konusu vyapilacak tutarin ise ilgili yil kazan¢c tutarinin %25’ini asmamasi
ongoriilmektedir. Yine vyapilan degisiklikle, yatinm indirimden vyararlanacak olanlarin
kurumlar vergisi oranimin %30 degil yirirlikteki oran (%20) olmasi esast benimsenmistir.
Sirket’in gecmis yillardan devreden yatinm indirimi hakki bulunmamaktadir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri tarihi itibariyle vergi matrahi olusmamistir.

Kidem Tazminati Karsiligi :

Sirket, Is Kanunu'na gére bir yilim doldurmus olup, Kanun’un 25/1l. Maddesinde belirtilen
hakli nedenler olmaksizin sirketle iliskisi kesilen, askere cagrilan, evlenip bir yil icinde isten
ayrilan (kadinlar icin), emekli olan veya vefat eden personeli icin kidem tazminat1 6demekle
mikelleftir. Odenecek tazminat, calisilan her sene icin bir aylik maas tutan olup, bu tutar
01 Ocak 2012 - 31 Aralik 2012 tarihleri arasinda her hizmet yili icin 3.033,98 TL ile 01 Ocak
2011- 31 Aralik 2011 tarihleri aras1 2.731,85 TL ile simrlandinlmstir.

Kidem tazminati yikimliligi Tirkiye Muhasebe Standardi 19 “Calisanlara Saglanan
Faydalar”da belirtilen finansal tablolara alma ve degerleme esaslarina gore hesaplanmistir.
Kidem tazminati yukumluliklerinin, ozellikleri agisindan, bu kisimda tanimlanan ‘Calisma
Dénemi Sonrasina iliskin Belirli Fayda Planlari’yla 6zdes olmasi nedeniyle, bahse konu
yukimlilikler, asagida aciklanan ‘Ongériilen Birim Kredi Yontemi’ ve bazi varsayimlar
kullamlarak hesaplanmis ve finansal tablolara alinmistir.

- Calisanlann gecmis yillardaki personel hizmet sireleri dikkate alinarak, mevcut sosyal
guvenlik yasalarina gore emeklilik haklarin1 kazanacaklan tarihler belirlenir.

- Calisanlann emekli olmalari veya isten cikarilmalan durumunda gelecekte odenecek
ylikiimliiliglin bugiinkii degeri hesaplanirken, calisanlarin mevcut maaslari veya devlet
tarafindan saptanan kidem tazminat1 tavanindan kic¢uk olan alinarak 31 Aralik 2012 ve
2011 tarihi itibariyle degerinin, enflasyon etkisinden arindirilmasi amaciyla sabit kalacagi
varsayilmis ve daha sonra bu deger Devlet ic Borclanma Senetlerinin ortalama faiz oram
olarak ongorulen %9,5’in (31 Aralik 2011 - %11), ongorulen enflasyon oran % 5’e (31
Aralik 2011 - %5) oranlamasi suretiyle hesaplanan yillk % 4,29 (31 Aralik 2011 - %6,26)
reel 1skonto oram ile indirgenerek kidem tazminati yukiimliliginin raporlama
tarihindeki net bugiinkii degeri hesaplanmistir.

- Kidem tazminatina hak kazanacak kisilerin toplam calisanlara olan oraninin saptanmasi,
aktieryal hesaplamay1 gerektirmektedir. Bu hesaplama; gecmiste Sirket calisanlarindan
kidem tazminatina hak kazananlarin toplam personele olan oraninin tespit edilmesi
suretiyle yapilir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle, kidem tazminati yikiimliligi hesaplamak icin
kullanilan aktiier varsayimlar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahik 2011

Iskonto orani 4,29 % 4,29
Gecmis yillarda kidem tazminatina hak kazanan
calisanlarin toplam calisanlara orani %100 % 100
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h. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Dederlendirme Yontemleri (devam):

Hasilat:

Satis hasilati, alinan veya alinacak bedelin gercege uygun degeri ile olclilmektedir. Mal
satisina iliskin hasilat, mallarin sahipliginden dogan risk ve getirilerin 6nemli olclide aliciya
devredilmis olmasi, mallar Uzerinde sahiplikten kaynaklanan yonetimsel veya fiili kontroliin
olmamasi, hasilat tutarimin gilivenilir sekilde olciilebilmesi, hasilattan dogacak ekonomik
faydanin isletme tarafindan elde edileceginin muhtemel olmas1 ve hasilata iliskin yiiklenilen
veya yuklenilecek maliyetin guvenilir bicimde olculebiliyor olmasi durumunda gelir olarak
kaydedilmektedir.

Gelir ve Giderler :

Gelir ve gider kalemlerinin belirlenmesinde tahakkuk esasi uygulanmaktadir. Buna gore
hasilat, gelir ve karlar ayn1 doneme ait maliyet, gider ve zararlarla karsilastirnlacak sekilde
muhasebelestirilmektedir.

Hisse Basina Kazanc / (Zarar) :

Hisse basina kazanc / (zarar), donem net kar veya zararinin cari donemde adi hisse senedi
sahiplerine ait adi hisse senetleri adedinin agirlikli ortalamasina boliinmesi suretiyle
hesaplanmaktadir.

Turkiye’de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlardan ve ozsermaye enflasyon
diizeltme farklarindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisseler) sermayelerini
arttirabilirler. Hisse basina kazanc / (zarar) hesaplanirken, bu bedelsiz hisseler ¢ikarilmis
hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazanc / (zarar) hesaplamasinda kullanilan
agirlikli hisse senedi ortalamasi, bedelsiz hisseler acisindan geriye doniik olarak uygulanmak
suretiyle elde edilir.

Muhasebe Tahminleri :

Finansal tablolarin TMS/TFRS’ye gore hazirlanmasi sirasinda Yonetim, raporlama tarihi tarihi
itibariyle finansal tablolarda yer alan varliklar ve yiikiimliiliklerin bilanco degerini, bilanco
dis1 yukumluluklere iliskin aciklamalari, donem icerisinde olusan gelir ve giderlerin
tutarlannm etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarda bulunabilmektedir. Ancak, gercek
sonuclar, bu sonuclardan farklilik gosterebilmektedir.

Raporlama tarihinden Sonraki Olaylar :

Ana Ortaklik ile Bagli Ortaklik, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin
ortaya cikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde
duzeltmekte, raporlama tarihinden sonra ortaya cikan duzeltme gerektirmeyen olaylarin
olmasi halinde ise onemli olmas1 durumunda ilgili donemde aciklamaktadir.

Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler :

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde
bulunmayan gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip
gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi mumkun yukumlulukler ve varliklar finansal tablolara
alinmamakta ve sarta bagli yiikiimliiliikler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir.

Borclanma Malivetleri :

Borclanma maliyetleri gider olarak kaydedilmektedir. Ozellikli varlikla iliskili borclanma
maliyetleri dogrudan ilgili bulundugu ozellikli varligin maliyetine dahil edilir. Ozellikli bir
varigin amaclandig1 sekilde kullanima veya satisa hazir hale getirilmesi icin gerekli
faaliyetlerin tamamen bitirilmesi durumunda, borclanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine
son verilir.

Devlet Tesvik ve Yardimlar :

Ana Ortakligin yararlandig1 devlet tesvikleri gelirler ile ilgili devlet tesvikleri olup gelir
tablosunda gosterilir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

h. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Dederlendirme Yontemleri (devam):

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkive Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlari :

Sirket, cari donemde 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis
standartlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar uygulamistir. 1 Ocak 2012 tarihinden
itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar asagidaki gibidir;

UMS 12 “Gelir Vergileri (Degisiklik)”; 1 Ocak 2012 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik
raporlama donemleri icin gecerlidir. Degisiklik ile gercege uygun deger ile 6lciilen yatirnm
amaclh gayrimenkullere iliskin ertelenmis vergi varlik ve yikiumluluklerin olculmesine aciklik
getirilmistir.

UFRS 7 “Finansal Araclar”: Aciklamalar; Degisiklik, transfer islemlerinde seffafligi arttirma
ve finansal varlik transferleri ile ilgili maruz kalinan risklerin ve bu risklerin isletmenin
finansal durumu Uzerindeki etkilerinin daha iyi anlasilmasini amaclamaktadir.

Heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasi Sirket tarafindan benimsenmemis
standartlar ve yorumlar:

-UFRS 9“Finansal Araclar”; 1 Ocak 2015 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama
donemleri icin gecerlidir. Finansal varliklarin simiflandinlmasi ve olcumine iliskin ilkelerde
degisiklik getirmektedir. UFRS 9’a uyum kosulu 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yil icin
gecerlidir. Heniiz bu degisikliklerin etkileri Sirket tarafindan degerlendirilmeye tabi
tutulmamistir.

- UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar”; 1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan
yillik raporlama donemleri icin gecerlidir. Standart bir kontrol modeli olusturmus ve yatirim
yapilan isletmenin konsolidasyon kapsamina dahil olup olmamasinda bu model belirleyici
unsur olarak kabul edilmistir.

- UFRS 11 “Musterek Anlasmalar”; 1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik
raporlama donemleri icin gecerlidir. Standart musterek yonetilen is ortakliklarinin ve
misterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegini diizenlemektedir. Miisterek faaliyetler
ayn bir misterek anlasma tiirii olarak tammlandiginda genel olarak is ortakligi seklinde ele
alinacak ve yalnizca 6zkaynak yonetimine gore muhasebelestirilecektir. Bu durumda oransal
konsolidasyon yontemi artik uygulanmayacaktir.

-UFRS 13 “Gercege Uygun Deger Olciimii”; 1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan
yillik raporlama donemleri icin gecerlidir. UFRS 13, finansal durum tablosunda gosterilen
veya finansal tablolarin aciklayici notlarina dahil edilen finansal ya da finansal olmayan
kalemlerin gercege uygun deger olciimlerinin diizenlemesini tek bir standart altinda toplar.

- UMS 1 “Finansal Tablolarin Sunumunda Degisiklik, Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin
Sunumu”; 1 Temmuz 2012 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri icin
gecerlidir. Diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumunda degisiklikler diizenlenmistir. Bu
Standard’in 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yil icin yapilan ilk uygulamasinda, bu tarihte
finansal tablolara alinan islem ve bakiyeler (ve karsilastirmali bilgiler) Uzerinde herhangi bir
etkisi olmayacaktir. Ancak, kapsamli gelir tablosu yeniden diizenlenecek, diger kapsamli
gelir kalemlerinin gelecekte kar/zarara yeniden siniflandirilabilecek ve siniflandirilamayacak
(sirasiyla, yabanci para cevrim farklari ve sabit kiymet yeniden degerleme artislan) ara
toplamlarin da icerecektir.

-UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” (Degisiklik); 1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda
baslayan yillk raporlama donemleri icin gecerlidir. Standart’ta tammlanmis fayda
planlarinda kazang ve zararlarn ertelenmesine iliskin uygulanan “koridor” yaklasimi elimine
edilmistir. Tammlanmis fayda planlarina iliskin aktueryal kazan¢ ve zararlar, gelecek
donemlerde kar/zarar yerine diger kapsamli gelirler arasinda gosterilecektir. Tazminat ve
emeklilik taahhutlerine iliskin yukumliliklerin muhasebelestirilmesinde zamanlamaya iliskin
degisiklikler yapilmistir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

h. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Dederlendirme Yéntemleri (devam):

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkive Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlari (devam):

-UMS 32 “Finansal Araclar”: Sunumda Degisiklik, Finansal Varlik ve Borclarin Netlestirilmesi;
1 Ocak 2014 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri icin gecerlidir.
Degisiklik finansal varlik ve borclarin netlestirilme kosullarimm  genisletmektedir.
Muhasebelestirilen tutarlar netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi
ifadesine netlestirme prensibinin es zamanli olarak gerceklesmeyen ve brut 6deme yapilan
hesaplasma sistemlerindeki uygulama alanina, maddi teminat miktarlarinin netlestirilmesi
ve netlestirme kosullarinin uygulandigr hesap birimi kavramina aciklik getirmistir. Bu
degisikligin 31 Aralik 2014 tarihinde yapilan ilk uygulamasinda, Sirket’in finansal varlik ve
borclarinin netlestirilmesinde kullanilan muhasebe uygulamasi lizerinde herhangi bir etkisi
olmayacaktir.

-UFRYK 20 “Yeriistii Maden isletmelerinde Uretim Asamasindaki Harfiyat”; 1 Ocak 2013
tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri icin gecerlidir. Madenlerle
ilgili Uretim sirasinda olusan sokme maliyetlerinin muhasebelestirilmesine yer verilmistir.

UFRS lyilestirmeleri;

UMSK, mevcut standartlarda degisiklikler iceren 2009-2011 donemi Yiluk UFRS
lyilestirmelerini yayinlamistir. Bu degisiklikler acil olmayan fakat gerekli degisikliklerdir.
1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri icin gecerlidir.

-UFRS 12 “Diger isletmelerdeki Paylara iliskin Aciklamalar”; 1 Ocak 2013 tarihinde veya
sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri icin gecerlidir. UMS 27 Konsolide ve Bireysel
Finansal Tablolar, UMS 28 istiraklerdeki Yatinmlar ve UMS 31 is Ortakliklarindaki Paylarda
mevcut bulunan aciklamalar birlestirir. istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki paylara iliskin
yeni aciklama kosullar1 ile konsolide edilmeyen yapilandinlmis isletmelere iliskin yeni
kosullar getirir. Bu standart sadece aciklamalara iliskin oldugu icin, finansal tablolara alinan
tutarlar lizerinde etkisi olmayacaktir.

-UFRS 7 “Finansal Araclar: Aciklamalar (Degisiklik)”; 1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda
baslayan yillk raporlama dénemleri icin gecerlidir. Degisiklik, isletmenin netlestirmeye
iliskin haklar ve netlestirmeye iliskin uygulanabilir ana sozlesme veya benzer diizenlemelere
tabi olan finansal araclariyla ilgili olarak dipnotlarda a¢iklama yapilmasini gerektirir.

-UFRS 9 “Finansal Araclar, UFRS 9’un zorunlu uygulama tarihi ve gecis aciklamalan”; 1 Ocak
2015 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri icin gecerlidir. Yapilan
degisiklik ile UFRS 9’un uygulama tarihi 1 Ocak 2015 tarihine ertelenmistir. Degisiklik
karsilastirmali olarak sunulan finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi zorunlulugunu
ortadan kaldirmistir. Bunun yerine, gecisin etkilerine iliskin ilave dipnot sunum aciklamalar
yapilmasi gerekecektir.

-UMS 27 “Bireysel Finansal Tablolar”; 1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik
raporlama donemleri icin gecerlidir. UMS 27’nin iptal edilmesi ile konsolidasyon sartlar ve
diger isletmelerdeki paylara iliskin aciklamalar UFRS 10 ve UFRS 12’ye eklenmistir.

-UMS 28 “istirakler ve is Ortakliklarindaki Paylar (Degisiklik)”; 1 Ocak 2013 tarihinde veya
sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri icin gecerlidir. Degisiklik ile UFRS 12’ye
aciklamalar eklenmistir.

-UFRS 10,UFRS 11 VE UFRS 12 “Gecis Rehberi- Konsolide Finansal Tablolar, Musterek
Anlasmalar ve Diger isletmelerdeki Paylara iliskin Aciklamalar”; 1 Ocak 2013 tarihinde veya
sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri icin gecerlidir. Degisiklikler, gecis siirecine
iliskin hususlara aciklik getirmektedir. Degisiklik, sadece kilavuz niteliginde olmasi ve
zorunlu yurirlik tarihinin standartlarin kendi yurirlik tarihler ile ayn1 olmasi nedeniyle,
finansal tablolara yansitilan tutarlar Uzerinde hicbir etki yaratmayacaktir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

h. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Dederlendirme Yéntemleri (devam):

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkive Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlari (devam):

-UMS 1 “Finansal Tablolarin Sunumu”; 1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik
raporlama donemleri icin gecerlidir. Karsilastirmali bilgilerde asgari olmasi gereken bilgiler
ile muhasebe politikalarinda bir degisiklik, geriye doniikk bir hatanin diizeltilmesi veya
yeniden siniflandirma soz konusu oldugunda karsilastirmali olarak sunulacak bilgilere agiklik
getirilmistir.

-UMS 16 “Bina, Tesis ve Cihazlar; 1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik
raporlama donemleri icin gecerlidir. Yedek parca ve bakim ekipmanlarinin bina, tesis ve
techizat tanimina uyduklan taktirde bu simflandirmaya dahil olmalarini, aksi takdirde, bu
kalemlerin stok olarak siniflandirilmasi gerektigi konusunda aciklik getirmektedir.

- UMS 32 “Finansal Araclar: Sunum”; 1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik
raporlama donemleri icin gecerlidir. Ozkaynaga dayali finansal arac sahiplerine yapilan
dagitima iliskin gelir vergisi ve 6zkaynaga dayali bir finansal aracin islem maliyetlerine
iliskin gelir vergilerinin UMS 12 Gelir Vergileri uyarinca muhasebelestirilmesini ac¢iklik
getirmektedir.

Diger iyilestirmeler UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’mn ilk Uygulamast
ve UMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama’da yapilmistir.

Bolumlere Gore Raporlama

Grup’un faaliyet alani, iiriinlerin niteligi ve ekonomik ozellikleri, liretim siirecleri, musterilerin
risklerine gore siniflandirilmasi ve iriinlerin dagitiminda kullanilan yontemler benzerdir. Ayrica,
Grup’un organizasyon yapisi, Grup’un farkli faaliyetleri iceren ayrn bolumler halinde yonetilmesi
yerine tek bir faaliyetin yonetilmesi seklinde olusturulmustur. Bu sebeplerden dolayi, Grup’un
operasyonlan tek bir faaliyet bolumu olarak kabul edilmekte ve Grup'un faaliyet sonuglari, bu
faaliyetlere tahsis edilecek kaynaklarin tespiti ve faaliyetlerin performanslarinin incelenmesi bu
cercevede degerlendirilmektedir.

Grup donem icerisindeki hasilatin miisterilerin cografi konumu bazinda detayinin gosterilmesini
de degerlendirmistir. Ancak, Grup satislarimin biiyiik bolimiinii blyiikk market zincirlerine
yaptigindan dolay1 faaliyetlerin cografi bdlgeler acisindan raporlanabilir bélim ozelligi
tasimadigr sonucuna vanlmistir. Grup yonetimi, faaliyet sonuclarini ve performansini UFRS’ye
gore hazirlanmis finansal tablolar {izerinden degerlendirdiginden dolay1r boliimlere gore
raporlama hazirlanirken UFRS finansal tablolar kullanilmaktadir.
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Boliimlere Gore Raporlama (devam)

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

Ayn faaliyet bolimleri olarak degerlendirmemekle birlikte 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde
sona eren hesap donemlerine iliskin net satislarinin ve satislarin maliyetinin uriin gruplarina
gore dagilimi bilgi amacli olarak verilmistir.

Deniz Sogutulmus
31 Aralik 2012 Uriinleri Uriinler Diger Toplam
Satis Gelirleri (Net) 46.320.042 46.320.042
Satislarin Maliyeti (28.271.589) (28.271.589)
Briit Esas Faaliyet
Kan 18.048.453 - - 18.048.453
Faaliyet Gelirleri /
(Giderleri) (13.322.577) (13.322.577)
Faaliyet Kan 4.725.876 - - 4,725.876
Deniz Sogutulmus
31 Aralik 2011 Uriinleri Uriinler Diger Toplam
Satis Gelirleri (Net) 43.596.761 5.763.016 49.359.777
Satislarin Maliyeti (25.861.378) (5.482.532) (31.343.910)
Briit Esas Faaliyet
Kan 17.735.383 - 280.484 18.015.867
Faaliyet Gelirleri /
(Giderleri) (18.948.898) (18.948.898)
Faaliyet Kan (1.213.515) - 280.484 (933.031)

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Kasa 2.304 3.028
Banka 4.646 854.348
-Vadesiz TL Mevduat 4.465 772.563
-Vadesiz Doviz Mevduat 181 81.785
TOPLAM 6.950 857.376
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Finansal Bor¢lar

Kisa vadeli finansal borclar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Kisa Vadeli Banka Kredileri 341.225.484 352.442.218
Faktoring Borclan - 18.909.927
TOPLAM 341.225.484 371.352.145

Kredilerin faiz oranlan Libor + 2,5 lzerinden hesaplanmakta olup, bu oran 31 Aralik 2012 tarihi
itibariyle % 3,5695’e tekabul etmektedir - (31 Aralik 2011 - % 2,8978 ).

Dardanel Grubunun banka kredileri ile ilgili olarak alacakli bankalarla 19.12.2008 tarihinde
yapilan toplantida varilan mutabakat neticesinde 27.05.2003 tarihli Finansal Yeniden
Yapilandirma Sozlesmesi'nde 30.06.2002 tarihi itibariyle her bir alacakli banka ve kurulus
tarafindan tespit olunan nakdi ve gayrinakdi 130.160.097 ABD Dolar’nin anapara olarak kabul
edilmesi kararlastinlmis ve bu tarihten sonra saglanan tahsilatlarin anaparadan diistiriilmesi,
bor¢ kayitlarinin ise anaparaya eklenmesi suretiyle 31.12.2008 tarihi itibariyle kalan anaparanin
tespit edilmesi kararlastinlmistir.

Varilan mutabakata uygun olarak hazirlanan Ek Protokol alacakli bankalara onay icin imzaya
sunulmus ve alacakli bankalarin onayi ile protokol yirirliige girmistir.

imzalarin tamamlandig1 01.10.2009 tarihli protokole gére 31.12.2008 tarihi itibariyla nakdi borg
tutar 117.025.881,97 ABD Dolari, gayrinakdi bor¢ tutar ise 117.917,88 ABD Dolar’dir.

Sirket kayitlarinda 31.12.2008 tarihi itibariyla 117.024.608,82 ABD Dolan olan nakdi borg ile
protokol arasinda 1.273,15 ABD Dolan tutarinda mutabakatsizik bulunmaktadir. Bu fark
finansal tablolarda ihmal edilmistir.

Ek Protokole gore anapara alacaginin 2009 yilinda 5.000.000 ABD Dolar1, 2010 yilinda 6.000.000
ABD Dolari, 2011 yilinda 8.000.000 ABD Dolar1, 2012 yiinda 10.000.000 ABD Dolari, 2013 yilinda
11.000.000 ABD Dolar ve bakiyesi 31.12.2013 tarihinde 6denmesi ongorulmustur.

Odemelerin diizenli yapilmas1 kaydiyla, 31.12.2013 yili sonuna kadar sadece anapara tutar
odenmesi, Finansal Yeniden Yapilandirma Sozlesmesi ile 30.06.2002 tarihi itibariyle tespit
edilen anapara tutarina bu tarihten itibaren uygulanacak faiz oraninin ve diger alacaklarin 2013
yili icerisinde degerlendirilmesi ongoriilmustiir.

imzalanan ek protokole gore faiz konusu belirsizlik tasimakla beraber 27.05.2003 tarihli
Finansal Yeniden Yapilandirma Sozlesmesinin anapara tutarina faiz isletilmesine esas
hiikiimlerinin sakli oldugu ek protokolde belirtilmistir.

2012 yilinda protokol dahilinde deme yapilmamistir.
SPK’nin 24.01.2012 Tarih ve B.02.6.SPK.0.13.00.115.01 130 /904 sayili yazisinda belirtilen;

Alacakli bankalar tarafindan acikca teyit edilemedigi siirece banka kredilerine iliskin faiz
tahakkuk ettirilmesi ve bu cercevede daha once iptal edilen ya da tahakkuk ettirilmeyen ve
bankalar tarafindan iptali teyit edilmemis faiz ve iskonto tutarlarimn tahakkuk ettirilmesi
istenmis, buna istinaden 31.12.2009 tarihinde iptal edilerek gelir yazilan 56.409.401 Amerikan
Dolan tutar iptal edilerek tekrar faiz gideri olarak yazilmis ve kredi hesabina ilave edilmistir.
Ayrica 2009 yili icin libor+2,5 faiz oram kullamlarak (faiz oram 4,3) 7.058.824,16 Amerikan
Dolan faiz tahakkuk ettirilmistir. Dardanel Enez’in Dardanel Spor’a kullandirdigi krediye de
300.161,77 Amerikan Dolar faiz tahakkuk ettirilerek 31.12.2009 sonunda protokol kapsamindaki
kredi borc¢ tutar 176.153.821,01 Amerikan Dolar olmustur. Konsolidasyona tabi sirketlerin borc
tutan ise 167.968.776,25 Amerikan Dolar1 ‘dir.
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Finansal Borclar (devam)

2010 yiinda da %2,9559 faiz oram kullanilarak 5.058.962,67 Amerikan Dolar faiz tahakkuk
ettirilmistir. Dardanel Enez’in Dardanel Spor’a kullandirdigi krediye de 215.335,41 Amerikan
Dolarn faiz tahakkuk ettirilerek 31.12.2010 sonunda protokol kapsamindaki kredi borc¢ tutan
181.260.530,11 Amerikan Dolan olmustur. Konsolidasyona tabi sirketlerin bor¢ tutarn ise
173.860.149,94 Amerikan Dolari’dir.

2011 yiinda %2,8978 faiz oram kullanilarak 5.325.428 Amerikan Dolan faiz tahakkuk
ettirilmistir. Dardanel Enez’in Dardanel Spor’a kullandirdig1 krediye de 217.422,91 Amerikan
Dolan faiz tahakkuk ettirilerek 31.12.2011 tarihi itibariyle protokol kapsaminda toplam kredi
borc tutan 186.585.958,20 Amerikan Dolar olmustur. Konsolidasyona tabi sirketlerin bor¢ tutan
ise 178.968.155,11 Amerikan Dolar’dir. 31 Aralik 2012 yilinda 3,5695 faiz oram kullanilarak
6.566.602,92 Amerikan Dolan faiz tahakkuk ettirilmistir. Dardanel Enez’in Dardanel Spor’a
kullandirdig1 krediye de 275.694,11 Amerikan Dolar faiz tahakkuk ettirilerek 31 Aralik 2012
tarih itibariyle protokol kapsaminda toplam kredi bor¢ tutarn 188.010.767,49 Amerikan Dolan
olmustur. Konsolidasyona tabi sirketlerin borc tutar ise 180.117.270,29 Ameikan Dolar’dir.Tum
krediler zamaninda 6deme yapilmamasi nedeniyle kisa vadeli kredi olarak siniflandintmistir.

Sirket’in faktoring borclan kisa vadeli borclar olup, Sirket’in uretim faaliyetini devam
ettirebilmek icin gerekli olan i¢ piyasa mal alimlarinin finansmaninda nakit ihtiyacini karsilamak
amaciyla yapilan finansal islemlerdir.

Sirket’in faktoring borcu 31 Aralik 2012 tarihinde bulunmamaktadir (31 Aralik 2011-18.909.926).
Buna karsilik olarak verilen ve riski sirkete ait olan Faktoring cek-senet deposunda bulunan c¢ek-
senet tutanimiz da 31 Aralik 2012 tarihinde bulunmamaktadir (31 Aralik 2011-19.275.000 TL).

Sirket 24.12.2012 tarihinde Yapi Kredi Bankasi ile toplam bor¢ tutarimn 3.000.000,00 TL
(Ucmilyonturkliras1) olmasi konusunda anlasmaya varmislardir.

Ticari Alacak ve Borclar

Kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir (TL) :

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Alalar 397.293 314.420
Alacak Senetleri 438.325 19.280.000
Alacak Reeskontu (-) (746) (347.455)
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 3.518 430.434
Suipheli Ticari Alacaklar 477.785 3.773.716
Supheli Ticari Alacaklar Karsiligi (-) (477.785) (3.773.716)
TOPLAM 838.390 19.677.399

Supheli ticari alacak karsiigimin 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle donem icindeki
hareketleri asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2012 31 Aralhik 2011

Donem basi siipheli ticari alacaklar karsiligr 3.773.716 3.209.884
Tahsilatlar - -
Kapatilanlar (3.292.017)

Donem icinde aynlan karsilik - -
Kur Farki (3.914) 563.832
Donem sonu siipheli ticari alacaklar karsiligi 477.785 3.773.716
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Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Ticari Alacak ve Borclar (devam)

Kisa vadeli ticari borclar asagidaki gibidir (TL) :

Satialar
Bor¢ Senetleri
Borc Reeskontu (-)

iliskili Taraflara Olan Ticari Borclar

TOPLAM

Diger Alacak ve Borclar

Kisa vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir (TL) :

Verilen Depozito ve Teminatlar
Iliskili Taraflardan Olan Diger Alacaklar
Kisa Vadeli Diger Alacaklar

TOPLAM

Uzun vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir (TL) :

Verilen Depozito ve Teminatlar

TOPLAM

Kisa vadeli diger borclar asagidaki gibidir (TL) :

Personele Borglar
Odenecek Vergi, Harc ve Diger Kesintiler

Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri
Ertelenen ve Takside Baglanan Vergi Yiikiimliikleri
Odenecek Giderler

TOPLAM
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31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

9.022.024 8.956.262
14.764.421 15.919.800
( 474.685) ( 809.431)

6.951.006 3.818.193
30.262.766 27.884.824

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

27.676 12.348
14.133.783 14.389.268
49.630 773.764
14.211.089 15.175.380

31 Arahik 2012

31 Arahk 2011

60

60

60

60

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

4.914.205 5.296.185
110.036 40.775
257.554 254.359

10.943.553 15.402.911
2.042 2.126
16.227.390 20.996.356
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31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillara ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Stoklar
Stoklar asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

itk madde ve malzeme 2.866.783 1.621.097
Yar1 mamuller 617.429 1.705.436
Mamuller 385.703 201.018

TOPLAM 3.869.915 3.527.551

Stoklarda herhangi bir deger disiikligii bulunmamaktadir.

Finansal Yatirimlar

Finansal yatirnmlar asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Dardanel Su Uriinleri Uretim A.S. * 6.163.178

* 18.06.2012 tarih ve 2012/19 no’lu Yonetim Kurulu Karari ile KPMG Akis Bagimsiz Denetim ve
SMM A.S. firmasinin _;:I'L'lzenlediéi dege(l_eme raporuna istinaden 65.642 TL bedelle, Sirket
ortaklarindan Niyazi Onen’in esi Zeliha Onen’e satilmistir.

Konsolidasyon kapsamindaki Bagli Ortaklik Dardanel Enez Konserve A.S. 02 Kasim 2012
tarihinde aldig1 2012/03 no.lu Yonetim Kurulu Karari’yla her biri 1 kurustan 8.378.000 adet,
83.780 TL nominal bedelli, iIMKB’nda dolasimda olmayan Ana Ortaklik hisse senetlerini, her
biri 0,75 kurustan olmak iizere toplam 62.834 TL bedelle Sirket ortaklarindan Niyazi Onen’e
satrmistir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarda gerceklesen hareketler asagidaki
gibidir: (TL) :

Acils ) Kapanis

Maliyet 01.01.2012 llaveler Satislar 31.12.2012
Arazi ve Arsalar 4.573.129 4.573.129
Yeralt1 ve Yerustu Duzenleri 750.236 750.236
Binalar 19.010.137 19.010.137
Makine ve Cihazlar 37.580.980 295.909 37.876.889
Tasitlar 977.991 977.991
Doseme ve Demirbaslar 7.523.302 54.130 7.577.432
TOPLAM 70.415.775 - 70.765.814
Birikmis Amortisman

Yeralti ve Yerusti Diizenleri (384.620) (11.921) (396.541)
Binalar (8.005.726) (371.814) (8.377.540)
Makine ve Cihazlar (36.282.553) (190.901) (36.473.454)
Tasitlar (974.262) (3.729) (977.991)
Déseme ve Demirbaslar (7.374.206) (39.533) (7.413.740)
TOPLAM (53.021.367)  (617.898) (53.639.265)
Net Kayith Deger 17.394.408 17.126.549
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10. Maddi Duran Varliklar (devam)

Maddi duran varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarda gerceklesen hareketler asagidaki

gibidir: (TL) :

Acihis ) Kapanis
Maliyet 01.01.2011 llaveler Satislar 31.12.2011
Arazi ve Arsalar 4.573.129 4.573.129
Yeralti ve Yerlstl Dizenleri 750.236 750.236
Binalar 18.808.326 201.811 19.010.137
Makine ve Cihazlar 37.825.783 50.347  (295.150) 37.580.980
Tasitlar 1.024.720 (46.729) 977.991
Déseme ve Demirbaslar 7.617.815 73.312  (167.825) 7.523.302
TOPLAM 70.600.009 325.470 (509.704)  70.415.775
Birikmis Amortisman
Yeralt1 ve Yerusti Duzenleri (372.698) (11.922) (384.620)
Binalar (7.640.303)  (365.423) (8.005.726)
Makine ve Cihazlar (36.361.787)  (193.391)  272.625  (36.282.553)
Tagitlar (1.016.020) (4.972) 46.730 (974.262)
Déseme ve Demirbaslar (7.416.980) (49.388) 92.162 (7.374.206)
TOPLAM (52.807.788)  (625.096) 411.517  (53.021.367)
Net Kayith Deger 17.792.221 17.394.408

. Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir (TL) :

Acihs ) Kapanis
Maliyet 01.01.2012 llaveler Satislar 31.12.2012
Haklar 3.119.481 3.119.481
Ozel Maliyetler 217.637 217.637
TOPLAM 3.337.118 - - 3.337.118
Birikmis Itfa Paylarn
Haklar (3.117.285) (2.196) (3.119.481)
Ozel Maliyetler (217.637) (217.637)
TOPLAM (3.334.922) (2.196) - (3.337.118)
Net Kayith Deger 2.196 -
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11. Maddi Olmayan Duran Varluklar (devam)

Maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir (TL) (devam):

Acilis ) Kapanis

Maliyet 01.01.2011 llaveler Satislar 31.12.2011
Haklar 3.119.481 - - 3.119.481
Ozel Maliyetler 217.637 - - 217.637
TOPLAM 3.337.118 - - 3.337.118
Birikmis Itfa Paylan

Haklar (3.110.944) (6.341) - (3.117.285)
Ozel Maliyetler (217.637) - - (217.637)
TOPLAM (3.328.581) (6.341) - 3.334.922
Net Kayith Deger 8.537 2.196

12. Devlet Tesvik ve Yardimlari

GATT tanm anlasmas1 ¢ercevesinde Bakanlar Kurulu’nun 27 Aralik 1994 tarih ve 94/6401 sayili
kararina dayanilarak hazirlanan “Para Kredi Koordinasyon Kurulu’nun” 18 Haziran 1998 tarih
98/12 sayii karar uyarinca azami odeme orani, baraj miktarn sinirlamalarn dahilinde miktara
dayali olarak “98/07 teblig” uyarinca Su, Meyve Sebze Uriinleri, Donmus Uriinler ve Konserve
Urtinleri ihracat iadesi yardimlart ainmaktadir. Sirket, ihracat iadelerini, ihracat yapildig1 anda
tahakkuk esasina gore muhasebelestirmektedir.

Hazirlanmis ve Konserve edilmis balik ihracatinda 200 USD/ton destekleme 6denmektedir. 2012
yiinda alinan destek tutan 12.153,79 TL’dir. (2011: 111.939,86 TL.)
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13. Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiukumlulukler

a) Verilmis olan teminatlar donemler tarihi itibariyle asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Para birimi  Orijinal Tutar TL Karsiligi Orijinal Tutar  TL Karsilig
Verilen teminat mektuplan TL - 40.900 40.900
Verilen teminat mektuplan ABD Dolar
Verilen teminat mektuplan Avro
Verilen teminat cekleri TL - 2.500.000 - 2.500.000
Verilen teminat cekleri ABD Dolan
Verilen teminat cekleri Avro
Verilen finansman senetleri TL - - - -
Verilen finansman senetleri** ABD Dolan 32.852.140 58.562.225 32.852.140 62.054.407
Verilen finansman senetleri Avro - -
Verilen teminat senetleri TL - - - 150.000
Verilen teminat senetleri*** ABD Dolan 39.017.802 69.553.134 39.017.802 73.700.726
Verilen teminat senetleri Avro
Teminata verilen hisse senetleri* TL 18.114.730 - 11.599.255
Teminata verilen hisse senetleri  ABD Dolan
Teminata verilen hisse senetleri Avro
Verilen kefaletler ve rehinler TL - 1.119.670 - 1.119.670
Verilen kefaletler ve rehinler ABD Dolan 31.000.000 55.260.600 31.000.000 58.555.900
Verilen ipotekler **** TL - 182.807.992 - 182.807.992
Verilen ipotekler Avro
Toplam 387.959.251 392.528.850

* Ana ortaklik Dardanel Onentas Gida Sanayi A.S’nin isbankasi, Vakiflar Bankasi, Pamukbank,

Emlak Bank,TMSF ve Sarten Ambalaj A.S.’ne teminat olarak vermis oldugu Dardanel Onentas

Gida Sanayi A.S hisse senetlerini icermektedir.

Eximbank’a ve Kalkinma Bankasi’na verilmis olan 58.562.225 TL finansman senedi tutarini da

icermektedir.

“* |s Bankasi, T.Ticaret Bankasi, Yapi Kredi Bankasi, Vakifbank ve Pamukbank’a verilen 69.553.134
TL teminat senetleri tutarim icermektedir.

****Dardanel Grubu’nun maliki bulundugu arsalar, tarlalar, konserve fabrikasi, soguk depo paketleme
entegre tesisleri ve cesitli tasinmazlar uzerinde tesis edilen ipotek tutarlarim icermektedir.

*%
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Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yukumlilikler (devam)

b) Grup Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve Ipotekler:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Orijinal Tutar Orijinal Tutar
TL ABD Dolan Avro JPY TL Karsiigi TL ABD Dolan Avro JPY TL Karsiligi

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI’lerin

Toplam Tutar 204.583.292 102.869.942 - - 387.959.251 198.217.869  102.869.942 - - 392.528.850

- Teminat 20.655.630 71.869.942 - - 148.770.989 14.290.207 71.869.942 - - 150.045.288

- Rehin 1.119.670 31.000.000 - - 56.380.270 1.119.670 31.000.000 - - 59.675.570

- ipotek 182.807.992 - - - 182.807.992 182.807.992 - - - 182.807.992
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin

Toplam Tutan Yoktur Yoktur  Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur  Yoktur Yoktur

- Teminat Yoktur Yoktur  Yoktur  Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur  Yoktur  Yoktur Yoktur

- Rehin Yoktur Yoktur  Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur  Yoktur  Yoktur Yoktur

- Ipotek Yoktur Yoktur  Yoktur  Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur  Yoktur  Yoktur Yoktur
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiritilmesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis

Oldugu TRI’lerin Toplam Tutan Yoktur Yoktur  Yoktur  Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur  Yoktur  Yoktur Yoktur

D. Diger Verilen TRi’lerin Toplam Tutan Yoktur - - - Yoktur Yoktur Yoktur  Yoktur  Yoktur Yoktur

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam
Tutan Yoktur Yoktur  Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur  Yoktur Yoktur

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup
Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam

Tutan Yoktur Yoktur  Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur  Yoktur  Yoktur Yoktur
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine

Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutari Yoktur - - - Yoktur Yoktur Yoktur  Yoktur  Yoktur Yoktur
Toplam 204.583.292 102.869.942 - - 387.959.251 198.217.869  102.869.942 - - 392.528.850

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Grup’un vermis oldugu teminat, rehin ve ipoteklerin (TRI) Grup’un ézkaynaklarina oram (%-1,07)’dir ( 31 Aralik 2011 ( %-1.06)’dr).
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13. Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yikumlulikler (devam)

¢) Ticari alacaklar icin alinmis teminatlar dénemler tarihi itibariyle asagidaki gibidir (TL) :

Alinan teminat mektuplan
Alinan teminat senetleri
Alinan teminat cekleri

Toplam

31 Aralik 2012

Alinmis teminatlarin detay1 asagidaki gibidir (TL):

Para birimi

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

50.000
326.531
230.184

606.715

31 Aralik 2011

Orijinal tutar TL Karsiligi

Orijinal tutar TL Karsilig

Alinan teminat mektuplan TL
Alinan teminat senetleri TL
Alinan teminat senetleri ~ ABD Dolan
Alinan teminat senetleri Avro
Alinan teminat senetleri Jpy
Alinan teminat cekleri TL
Alinan teminat cekleri ABD Dolar
Alinan teminat cekleri Avro

Toplam

d) Siipheli Alacak Karsiligi :

320.000
6.840 12.193
129.233

21.100 37.613
25.000 58.793
__957.832

50.000
290.000

19.340 36.531

129.233
39.856
61.095

21.100
25.000

606.715

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Ana Ortaklik ve Bagli Ortakligin kayitlarinda yer alan, vadesi
geldigi halde tahsil edemedigi alacaklar ve bu alacaklar icin ayrilan karsilik tutarlan 477.785

TL’ dir (31 Aralik 2011 - 3.773.716 TL).
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13. Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yikumlulikler (devam)

e) Devam Eden Davalar:

31 Aralik 2012 tarih itibariyle Sirket tarafindan acilmis ve halen devam eden davalarla ilgili
tablo asagidaki gibidir.

Dava
Dava Tarih-No Kars1 Taraf Dava Konusu Tutan (TL) Acgiklama
2012/48 E Mimeta Kalip Alacak 23.500 Davakesif
asamasindadir.
Alaeddin Haks1z Dava karar
2012/21 E Konserve San. ve rekabetin Bedelsiz
. . .. . asamasindadir.
Tic. Ltd. Sti. onlenmesi ’
Dava karar
L asamasindadir. Durusma
2012/364 E Turkiye Kalkinma Kiymet Bedelsiz tarihi:01.03.2013
Banklas1 takdirine itiraz A, .
saat:14:30 Kesif-
14.03.2013 09:25
Tasfiye  Halinde Kovusturma devam
2012/212 E Turkuaz Global- Dolandincilik Bedelsiz > .
S etmektedir.
Sevgi Doganay
Tasfiye halinde . ._ Dava karar
2012/1012 Emlak Bankasi sikayet Bedelsiz asamasindadir.
2012/ sermaye Piyasasi ldari yaptinm 142.648 Dava acilmistir
Kurulu cezasina itiraz ; ’
Marka Davanin reddine karar
2006/243 E Duran Gida tecaviziiniin Bedelsiz oo
. . verilmistir.
onlenmesi >
Alaeddin 556 ’ Sayili . Kovu;tgrmayg yer
2009/1312 K KHK’ya Bedelsiz olmadigina iliskin karar
onserve 2
muhalefet verilmistir.
2012/12 E Turkiye Kalkinma Kiymet Bedelsiz Davanin reddine karar

Banklasi

takdirine itiraz

verilmistir.
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13. Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yukimlilikler (devam)

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Sirket aleyhine acilmis ve halen devam eden davalarla ilgili tablo

asagidaki gibidir.

Dava Tarih-No

Kars1 Taraf

Dava

Dava Konusu Tutarn (TL)

Aciklama

2012/348 E

2012/366 E

2012/170 E

2010/69 E

2012/181 E

2012/1E

2012/809 E

2009/660-
2012/384

2009/844 E

2011/515

2009/588-
2012/81

Ayse Ozgiir

Rektur Reklam

Sentez Ambalaj

Zeytas Gida San.
Ticaret Nak. Ltd.
Sti.

Sentez Ambalaj

Yelda Bayar

Satigul Erbas

Mehmet Soran

Huseyin Ozgiir

Dogal Tarim

Uriinleri

Kod Otomasyon

Alacak 15.020

itirazin iptali 7.959,10

itirazin iptali 10.000

itirazin iptali 90.400,80

itirazin iptali 114.957,87

Alacak 14.263

Alacak 39.750

Alacak 4.983

Alacak 13.420

itirazin iptali 32.837,88

itirazin iptali 15.863,77

Dava delillerin
toplanmasi
asamasindadir.

Dava delillerin
toplanmasi
asamasindadir.

Dava delillerin
toplanmasi
asamasindadir. Durusma
tarihi 08.04.2013 saat
14:20

Dosyanin bilirkisiye
asamasindadir. Durusma
tarihi 14.03.2013 saat
09:25’dir.

Dava delillerin
toplanmasi
asamasindadir. Durusma
tarihi 25.03.2013 saat
10:00

Dava delillerin
toplanmasi
asamasindadir. Durusma
tarihi 19.03.2013 saat
13:30

Dava on inceleme
safhasindadir. Durusma
tarihi: 06.06.2013
Saat:9:50

Davanin kabulune karar
verilmis. Karar temyiz
edilmistir.

Davanin kismen kabuliine
karar verilmistir. Karar
tarafimizca temyiz
edilmistir.

Davanin kabulline karar
verilmistir.

Davanin kismen kabulline
karar verilmistir.
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13. Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yukiumlilikler (devam)

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Sirket aleyhine acilmis ve halen devam eden davalarla ilgili tablo

asagidaki gibidir.

Dava
Dava Tarih-No Kars1 Taraf Dava Konusu Tutan (TL) Aciklama
2009/1230E  Nevin Giinal Tazminat 2452 avamn kismen kabultine
arar verllm1§t1r.
2010/101 E Alfa YMM Itirazin iptali 41.300 Davamn kabuliine karar
verilmistir.
2011/242 Oz AKgeNG  jiirazin iptali 22,115 Davamin kabuliine karar
Turizm verilmistir.
2010/173 Akademi Ofset  Itirazin iptali 55.39¢ Davamn kismen kabuline
karar verilmistir.
2010/381 Digital Platform .1 iptali 180.741,78 Davamin kismen kabulline
Hiz. A.S. karar verilmistir.
2009/627- Farmamak itirazin iotali Davanin kismen kabulline
2012/330 Ambalaj P karar verilmistir.
2010/982 E STR Medya itirazin iptali 11.811,80 Davamn kabulline karar
verilmistir.
2010/561 E Senocak Sogutma itirazin iptali 18.955,23 Davamn kismen kabulline
; P T karar verilmistir.
.. - : . Delillerin toplanmasina
2010/1056 E Popller TV Itirazin Iptali 5.764,82 karar verilmistir.
2012/137 E Galaksi Radyo itirazin iptali 3.325,45 Davamin kabuliine karar
verilmistir.
2010/1053 E Trend Radyo itirazin iptali 5.689,49 Davamn kabuliine karar
verilmistir.
2010/1171 Isik Medya itirazin iptali 12.927,16 Yetkisizlik karar
> verilmistir.
Dogus Yayin ;. s Davanin kabuliine karar
2011/136 Grubu A.S. Itirazin iptali 98.326 verilmistir.
A Yapim Radyo ..
2011/135 E ve  Televizyon itirazin iptali 11,277 Davamn kabulline karar
verilmistir.
Yay. A.S. >
2011/209 E Istif . Makinalan Alacak 2 171 Yet_kisi'zli.k karan
Sanayi verilmistir.
2011/237 E Mustafa Gimis  itirazin iptali 15.786,02 Davamn kabulline karar
> verilmistir.
2011/586 E Tark Standartlan ... intali 73.103,4¢ Corevsizlik karan
Enstitiisu verilmistir.
2011/291 E Riicuan Alacak 3.946,50 Davanin kabuliine karar
verilmistir.
2012/2 Yapt ve Kredi K1ym.efc N Bedelsiz Dav_am.n I§abulune karar
Bankasi takdirine itiraz verilmistir.

32



DARDANEL 0NENTA$ GIDA Sé\NAYi AS.
ILE BAGLI ORTAKLIGI

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillara ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

13. Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yikumlulikler (devam)

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Sirket aleyhine sonuclanmis ve kesinlesmis davalarla ilgili tablo

asagidaki gibidir.

Dava
Dava Tarih-No Kars1 Taraf Dava Konusu Tutan (TL) Aciklama
2007/727 Tek-is Sendikasi |3 KOW TeSpit  pojor, Davamn reddine  karar
> Kararina Itiraz verilmistir.
Markaya .
2006/243 Duran Gida tecaviiziin Bedelsiz Davann reddine karar
. verilmistir.
engellenmesi >
2011/136 E Dogus Yayin itirazin iptali 98.325,56 Davamin kabullne karar
Grubu verilmistir.
2011/242 Oz Akgeng itirazin iptali 22.115 Davamn kabuliine karar
Turizm verilmistir.
A Yapim Radyo ..
2011/135 ve Televizyon itirazin iptali 11.277,47 Davamn kabuline karar
verilmistir.
Yay. A.S.
Sikayetimizin  kabuliine,
. Karsiliksiz  Cek . samgin
20097650 Yalgin Ytcel Keside Etmek Bedelsiz cezalandirilmasina karar
verilmistir.
2010/426 Turkuaz Global Sikayet Bedelsiz $1ka'\ye't1n. kabulline karar
> verilmistir.
2011/527 Fikret Isik Sikayet Bedelsiz > Kavetten
> ’ vazgecilmistir.
Sensorler ve Deri . . Sikayetin kabuliine karar
2010/582 E Cih. Kont. A.S. sikayet Bedelsiz verilmistir.
Zeytas Gida San. 2010/69 E sayil dosya ile
2011/40 E Nak. Tur. Taah. Itirazin iptali 146.310,57 birlestirilmesine karar
Tic.Ltd. Sti. verilmistir.
2008/697 Societe General Alacak 36.811 ABD Dav_am_n .kabulune karar
Bank Dolan verilmistir.
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13. Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yikumlulikler (devam)

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Sirket tarafindan yiiritiilen icra takipleri ile ilgili tablo asagidaki

gibidir.

Dava Tarih-No

Kars1 Taraf

icra Konusu

Icra
Tutan (TL)

Aciklama

2010/8660 E

2010/618

2010/2091

2010/29489

2008/10832

2010/16058 E

Mertoglu Tekstil
Ltd. Sti.- Dogan
Atalay

IBTL Uluslararasi
Tas. Ltd. Sti.

Zeytas Gida Ltd.
Sti.

Kod Otomasyon
Tic. San. A.S.

Yucel Cam Ev
Gere¢ Oto San.
Ve Tic. Ltd. Sti.

Mimeta Kalip ve
Makine San. Gida
ve Nak. Tur. Tic.
Ltd. Sti

400

22.908

145.355

5.069

25.750

45.565

Bag-kur’dan Dogan
Atalay’1n adres bilgisi
istendi. Haciz islemi
yapilacaktir.

Banka haciz ihbarnameleri
olumsuz gelmistir.

icra takibine itiraz edildi.
Itirazin iptali davasi acild.

Dosya borcu tahsil
edilmistir.

Hacze gidilmistir. Cesitli
bankalardan olumsuz
cevap gelmistir.

Aliaga Asliye Hukuk
mahkemesinin 2012/48 E.
Sayili dosyast ile yargilama
devam etmektedir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Sirket aleyhine yiiritiilen icra takipleri ile ilgili tablo asagidaki

gibidir.
Kars Icra Icra Tutan
Dava Tarih-No Taraf Konusu (TL) Aciklama
2011/1657 Sebahat Borazan - 2.766 Itiraz edilmistir.
2011/284 Keramettin 5.526 itiraz edilmistir.
Kocakulak >
Ciner Reklam . - . .
2011/2979 E Pazarlama Hiz. ~ C2rihesap 84363  |urazn iptali ~davasi
AS. alacagi devam etmektedir.
Gimes Elektronik Cari hesap .
2011/12485 E Gokhan Tetik alacad 14.558 Kismi itiraz yapilmistir.
Marmara Rulman Cari hesa )
2011/3987 E Paz.San.Tic. >ap 735 Odeme yapilacaktir.
. alacagi
Ltd.Sti.
Rektur  Reklam . - . .
2011/4428 E Paz. Tic. Ltd,  Carihesap 9.443 ~ \trazn iptali davasi
Sti. alacagi devam etmektedir.
2011/26438 E Turk' §t§ndartlar1 Cari hegap 78.103 Itirazin  iptali . davasi
Enstitisu alacagi devam etmektedir.
2011/22598 E Ecem - Insaat Cari hegap 15.340 ABD Borca itiraz edilmistir.
Sehircilik A.S. alacag Dolan >
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14. Ertelenen Vergi

Ertelenen vergi yiikimliliigii veya varligi hesaplamalar, Sirket’in ilerideki donemlerde yeterli
tutarda vergiye tabi kar etmeyi tahmin etmesine baglidir. Grup yonetimi mevcut kosullar ve
tahminler 1s181nda ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilmemis olan indirilebilir gecici
farklarinin, kullanmilmamis birikmis mali zararlarin ve birikmis vergi avantajlarimin ileride
kullanmlmayacagint 6ngormiistiir. Sirket, ertelenen vergi varliklarini bu sebeplerle konsolide
mali tablolara yansitmamistir. Mali tablolara yansitilmayan ertelenmis vergi varliklan
hesaplamalarina iliskin gecici farklan ve ertelenmis vergi tutarlarim gosterir tablo asagidaki
gibidir (TL):

Ertelenmis vergi
Toplam gecici farklar varligi/yukimlulugi (-)

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Kidem tazminati karsiligi
kayd 2.451.152 2.041.346 490.230 408.269

Kredi duzeltme kayd 34.049.612 32.369.920 6.809.922 6.473.984

Maddi duran varliklara
iliskin farklar 2.839.693 2.865.536 567.939 573.107

Ertelenmis Vergi Varhig: 39.340.457 37.276.802 7.868.091 7.455.360

Grup SPK’nin 24.01.2012 Tarih ve B.02.6.SPK.0.13.00.115.01 130 /904 sayili yazisinda
belirtildigi sekilde ertelemis vergi yukiimliiliikklerini hesaplamis ve konsolide mali tablolara
yansitmistir. Ertelenmis vergi yukumluluklerine iliskin gecici farklari ve mali tablolara yansitilan
ertelenmis vergi yuikimliilugi tutarlarim gosterir tablo asagidaki gibidir (TL):

Ertelenmis vergi
Toplam gecici farklar varligi/yukimlulugi (-)

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Bor¢ reeskontu duzeltme

kaydi (779.830) (666.907) (155.966) (133.381)
Alacak reeskontu

dizeltme kaydi (219) (208.575) (44) (41.715)
Ertelenmis Vergi

Yiikiimliiltigii (780.049) (875.482) (156.010) (175.096)

Ertelenmis vergi ylikiimliiligiine iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir;
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) (TL):

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Gecmis donem ertelen vergi ylikimlilugi 175.096 77.144
Cari donem ertelen vergi varligi/ (yiikiimliiligii), net (156.010) (175.096)
Ertelenen vergi geliri/(gideri) 19.086 (97.952)
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15. Kidem Tazminati Karsiligi

16.

17.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle Ana Ortaklik ve Bagli Ortaklik’in kidem tazminati

karsiliklan asagidaki gibidir (TL):

Donem bas1 tarihi itibariyle Kidem Tazminat1 Karsiliklarn
Konusu kalmayan karsitiklar *
Cari Donem Kidem Tazminati karsiligi

Donem sonu tarihi itibariyle Kidem Tazminati Karsiliklari

*

Diger Varliklar ve Yukimlilukler

Diger donen varliklar asagidaki gibidir (TL):

Verilen Siparis Avanslari
Gelecek Aylara Ait Giderler
Devreden KDV

is Avanslan

Personel Avanslan

TOPLAM

Diger kisa vadeli yiikiimliikler asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

2.041.346 1.523.272
(388.795) (201.863)
798.601 719.937
2.451.152 2.041.346

Kidem tazminat1 6demeleri karsiik hesabindan kapatilmaktadir.

31 Aralhik 2012 31 Aralik 2011

6.213.564 6.343.911
1.597.526 1.927.436
3.285.177 3.335.776
549 499

241 953
11.097.057 11.608.575

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Alinan Siparis Avanslari 18.616.532 21.587.859

Gider Tahakkuklar 55.000 540.770
TOPLAM 18.671.532 22.128.629

Ozkaynaklar

a. Odenmis Sermaye

Sirket’in sermayesi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 Pay Oram Pay Tutan

Ortaklarin Adi Unvan (%) (TL)

Osman Niyazi Onen 52,06 18.114.730

Halka Arz 47,94 16.683.350
TOPLAM 100,00 34.798.080
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17. Ozkaynaklar (devam)

a. Odenmis Sermaye (devam)

31 Arahk 2011 Pay Orani Pay Tutan
Ortaklarin Adi Unvan (%) (TL)
Dardanel Spor Faaliyetleri A.S. * 25,91 9.015.475
Dardanel Su Urunleri Uretim A.S.* 25,91 9.015.475
Halka Arz 47,94 16.683.350
Diger** 0,24 83.780
TOPLAM 100,00 34.798.080

* Dardanel Gida Yatirim A.S.’nin 22 Kasim 2007 tarihinde aldig1 2007/17 no.lu Yonetim Kurulu
Karari’yla Dardanel Gida Yatirnm A.S., Dardanel Spor Faaliyetleri A.S. ile birlesmistir.

* Dardanel Su Uriinleri Uretim A.S 21 Eyliil 2012 tarihinde aldig1 2012/07 no.lu Yénetim Kurulu
Karari’yla, Dardanel Spor Faaliyetleri A.S 21 Eyliil 2012 tarihinde aldig1 2012/13 nolu
Yonetim Kurulu Karan’yla ve Dardanel Enez Konserve A.S. 02 Kasim 2012 tarihinde aldigi
2012/03 no.lu Yonetim Kurulu Karar’yla, ana ortaklik hisse senetlerini her biri 0,75 kurustan
Osman Niyazi Onen’e satarak devretmislerdir.

** Sermayenin % 10’undan daha azina sahip ortaklarin toplamin1 gostermektedir.
Sirket’in kayitli sermaye tavan 85.000.000 TL’dir. Sirket’in 6denmis sermayesi 34.798.080 TL

olup, 1 TL nominal degerli 34.798.080 adet hisseden olusmaktadir. Hisse senetlerinde herhangi
bir imtiyaz yoktur.

b) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu (TTK)’na gore yasal yedekler I. Tertip ve Il. Tertip olmak lizere asagidaki
sekilde ayrilmaktadir :

i. I. Tertip Yedek :
Net karin %5'i odenmis sermayenin %20'sine ulasincaya kadar I. Tertip yedek akce olarak ayrilir.
ii. Il. Tertip Yedek :

Safi kardan |. Tertip yedek akce ve pay sahipleri icin sermayenin %5'i tutarinda kar pay
ayrildiktan sonra, dagitilmasina karar verilen karin %10'u Il. Tertip yedek akce olarak ayrilir.

Yasal yedek akceler sermayenin yarisini gecmedikce, munhasiran zararlarin kapatilmasinda
veya islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmenin idamesine, issizligin Oniine gecmeye veya
sonuclarin hafifletmeye yonelik onlemler alinmasi amaciyla kullamlabilir.

c) Karsilik Sermaye/Iistirak Diizeltmesi

Ana Ortaklik’in istiraki olan ve aynmi zamanda Ana Ortaklik’in sermayesinde payr bulunan
Dardanel Enez Konserve San.A.S.’nin Ana Ortaklik sermayesindeki hissesinin dizeltmesi
asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2012 31 Aralhik 2011

Ana Ortakligin Sermayesi (Maliyet Degeri) 34.798.080 34.798.080

Bagli Ortaklik tarafindan edinilen Ana Ortaklik’a ait

nominal degerdeki Hisse Senedi Tutar (-) * - (888.439)
TOPLAM SERMAYE 34.798.080 33.909.641

*

Bagli Ortaklik Dardanel Enez Konserve San. A.S. hisselerini 02 Kasim 2012 tarihinde aldig
2012/03 no.lu .Ybnetim Kurulu Karan’yla, ana ortaklik hisse senetlerini her biri 0,75 kurustan
Osman Niyazi Onen’e satarak devretmislerdir.
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17. Ozkaynaklar (devam)

18.

d) Gecmis Yil Kar/(Zararlar)

Gecmis yillar kar / (zararlarn) dagilimi asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Gecmis Yillar Zararlan (321.841.163) (302.423.874)
2011 y1li net donem zararinin transferi (82.274.414) -
2010 y1l1 net donem zararimin transferi - (19.417.289)

TOPLAM (404.115.577)  (321.841.163)

Seri: XI, No:29 sayili Teblig uyarinca “Odenmis Sermaye, Hisse Senedi ihrac Primleri ve Kardan
Aynlan Kisitlanmis Yedekler” kalemleri yasal kayitlardaki tutarlan uzerinden gosterilmekte
olup, UMS/UFRS cercevesinde yapilan degerlemelerde ortaya cikan farkliliklar gecmis yillar
kar/zaranyla iliskilendirilmistir. Yine bu Teblig uyarinca, net donem kar1 disindaki birikmis
kar/zararlar, ozleri tarihi itibariyle birikmis kar/zarar niteliginde olan olaganiistii yedekler ile
birlikte “Gecmis Yillar Kar/Zararlan” kaleminde gosterilmistir.

Enflasyon duzeltme farklar1 bedelsiz sermaye artirnmi ve zarar mahsubunda kullanilabilecektir.
Aynica, lizerinde kar dagitimim engelleyici herhangi bir kayit bulunmayan yedek kalemlerinden
kaynaklanan enflasyon diizeltme farklar kar dagitiminda kullanilabilecektir.

Konsolidasyona tabi sirketlerden Dardanel Onentas Gida A.S.’nin varliklarinin degerlemesi ile
ilgili olarak Celen Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danmsmanlik A.S. tarafindan yazilan
27.01.2011 tarihli degerleme raporuna gore, sirket varliklarinin kayitli degerleri ile cari
degerleri arasinda 25.974.559 TL miispet fark ortaya ¢cikmistir.

Ayrica DRT Kurumsal Finans Damsmanlik Hizmetleri A.S. tarafindan yapilan marka degerleme
calismasi sonucunda diizenlenen 16.03.2011 tarihli raporda; farkli degerleme yontemlerinden
elde edilen sonuclar dikkate alinarak “Dardanel” markasinin degerinin 30 ila 40 milyon ABD
dolan araliginda oldugu belirtilmistir. Yapilan degerleme neticesinde olusan bu degerleme
farklan, sirket kayitlarinda muhasebelestirilmemis olmakla beraber TTK 324. Maddesi geregi
o0zsermaye hesaplamalarinda Sirket tarafindan dikkate alinmaktadir.

Bu veriler dikkate alindiginda, Dardanel Grubu’nun faaliyetlerini sirdiriip surekliligini
saglamasinin yeni sermaye teminine ve faaliyetlerini karlilikla yiriitebilmesine bagli oldugunu
gostermektedir.

Satislar ve Satislarin Maliyeti

Satislar ve satislarin maliyeti asagidaki gibidir (TL) :

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Yurtici Satislar 50.575.096 57.188.531
Yurtdis1 Satislar 6.191.421 6.643.558
Diger Satislar 32.680 111.983
Satistan iadeler (-) (277.628) (175.273)
Satis Iskontolan (-) (10.201.527) (14.381.995)
Diger indirimler (-) - (27.027)
Satis Gelirleri 46.320.042 49.359.777
S.M. Maliyeti (-) (28.271.589) -31.343.910
Briit Esas Faaliyet Karn 18.048.453 18.015.867
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19. Arastirma ve Gelistirme Giderleri, Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri ile Genel Yonetim

Giderleri

Arastirma ve gelistirme giderleri asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Personel Ucret Giderleri 54.809 75.658
Danmismanlik ve Denetim Giderleri 17.996 8.545
Disaridan Saglanan Fayda ve Hizmetler 23.362 26.648
Diger Cesitli Giderler 14.257 58.608

TOPLAM 110.424 169.459

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Personel Ucret Giderleri 302.208 217.139
Reklam ve Tanmitim Giderleri 1.045.863 3.600.142
Satis Giderleri 3.260.510 4.074.595
Nakliye Giderleri 19.865 23.916
Damsmanlik ve Denetim Giderleri - -
Yurtdis1 Ihracat Giderleri 96.588 101.233
Disaridan Saglanan Fayda ve Hizmetler 31.887 9.827
Amortismanlar 40.958 31.177
Diger Cesitli Giderler 64.440 43.516
TOPLAM 4.862.319 8.101.545

Genel yonetim giderleri asagidaki gibidir (TL) :
31 Arahik 2012 31 Arahk 2011
Personel Ucret Giderleri 3.594.160 3.360.878
Disanidan Saglanan Fayda ve Hizmetler 840.203 292.742
Seyahat ve Konaklama Giderleri 257.681 90.376
Damsmanlik ve Denetim Giderleri 595.228 389.435
Gayrimenkul Kiralan 101.835 118.500
Amortismanlar 101.913 106.822
Diger Cesitli Giderler 1.482.298 2.554.003
TOPLAM 6.973.318 6.912.756
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20. Niteliklerine Gore Giderler

Amortisman ve itfa giderleri asagidaki gibidir (TL) :

Satilan Mamullerin Maliyeti
Calismayan Kisim Gideri

Genel Yonetim Giderleri

Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri

TOPLAM

Duran Varlik Amortisman
Maddi Olmayan Duran Varlik Amortismani

TOPLAM

Calisanlara saglanan faydalar asagidaki gibidir (TL) :

Uretim giderleri

Arastirma gelistirme giderleri
Genel yonetim giderleri
Pazarlama giderleri

TOPLAM
Ucret giderleri
Kidem tazminati giderleri
Diger faydalar

TOPLAM

40

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

297.390 332.556
179.833 160.882
101.913 106.822

40.958 31.177
620.094 631.437

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

617.898 625.096
2.196 6.341
620.094 631.437

31 Arahik 2012

31 Arahik 2011

3.534.427 3.613.234
54.809 75.658
3.594.160 3.360.878
302.208 217.139
7.485.604 7.266.909

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

6.035.443 5.838.478
704.672 719.937
745.489 708.494

7.485.604 7.266.909
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Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri

Diger faaliyetlerden gelir ve karlar asagidaki gibidir (TL) :

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Kira Gelirleri 114.410 85.200
Vade Farki Gelirleri 139.348 34.770
Hizmet Gelirleri 1.078 127.959
Sabit Kiymet Satis Karlan 4.720 247.991
Sayim Fazlaliklarn 20.926 89.466
Diger Gelirler 963.881 839.052

TOPLAM 1.244.363 1.424.438

Diger faaliyetlerden gider ve zararlar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Mali ve idari Cezalar 1.096.800 3.119.422
Calismayan Kisim Giderleri 1.016.754 916.930
Sayim Eksigi 6 20.212
Mamul Fire Ve Zayiatlar 96.739 158.856
Onceki Donem Gider ve Zararlan 8.734
Yardim Ve Bagislar 25.224 8.497
Diger Giderler 376.622 965.659
TOPLAM 2.620.879 5.189.576
Finansal Gelir ve Giderler
Finansal gelirler asagidaki gibidir (TL) :
31 Arahik 2012 31 Arahk 2011
Faiz ve Diger Temettii Gelirleri - -
Kambiyo Karlan 27.685.828 6.141.669
Reeskont Faiz Gelirleri 1.187.809 3.202.333
TOPLAM 28.873.637 9.344.002

Finansal giderler asagidaki gibidir (TL) :
31 Aralik 2012

31 Arahk 2011

Kambiyo Zararlan 1.771.857 4.244.122
istirak Satis Zarar 6.923.141 -
Reeskont Faiz Giderleri 1.159.364 5.847.892
Kisa Vadeli Borclanma Giderleri 12.811.563 80.495.419
Uzun Vadeli Borclanma Giderleri 3.513.164 -
TOPLAM 26.179.089 90.587.433
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23. Hisse Basina Kazanc

Hisse basina kazang/(zarar) olusumu asagidaki gibidir (TL) :

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Donem Kar1 / (Zarar) 7.439.510 (82.274.414)
Adi Hisse Senetlerinin Agirlikli Ortalama Adedi 34.798.080 33.909.641
(1 TL nominal degerdeki hisseye isabet eden)

Hisse Basina Kazanc (Zarar) 0,2138 (2,4263)

Grup’un 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle ilisikteki finansal tablolara gore donem kar1 /
(zaran) sirasiyla 7.439.510 TL ve (82.274.414) TL ve gecmis yillar zararlan ise sirasiyla
(404.115.577) TL ve (321.841.163) TL oldugundan dolayi, Grup’un kar dagitimina konu
olabilecek kaynagi bulunmamaktadir.

24. lliskili Taraf Aciklamalar

Konsolidasyona tabi Sirketlerle iliskili taraflar ve iliski durumlan su sekildedir;

iliskili Taraflar Aciklama
Dardanel Su Uriinleri Uretim A.S Grup Sirketi
Dardanel Spor Faaliyetleri A.S Grup Sirketi
Ton Radyo Yayincilik TV A.S. Grup Sirketi
Kanal 17 Sem Teknik Basin ve Yayin A.S. Grup Sirketi
Niyazi Onen Gida Sanayi A.S. Grup Sirketi
Dardenia Fish And Bread A.S Grup Sirketi
Zeliha Onen Niyazi Onen’in esi

iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Dardanel Su Urtinleri Uretim A.S. - 430.834
Dardenia Fish And Bread A.S 3.518 -
iliskili taraflardan alacak reeskontu - (400)

TOPLAM 3.518 430.434

iliskili taraflara olan kisa vadeli ticari borclar asagidaki gibidir (TL) :

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Dardanel Spor Faaliyetleri A.S. 1.986.524 4.167.380

Niyazi Onen Gida Sanayi A.S. 5.329.751

iliskili Taraflara Olan Ticari Borclar Reeskontu (-) (365.269) (349.187)
TOPLAM 6.951.006 3.818.193
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24. lliskili Taraf Aciklamalari (devam)

iliskili taraflardan diger kisa vadeli alacaklar asagidaki gibidir (TL) :
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Dardanel Spor Faaliyetleri A.$. 14.070.948 14.389.268
Osman Niyazi ONEN 62.835 -
TOPLAM 14.133.783 14.389.268

* Dardanel Enez A.S.’nin, Dardanel Spor Faaliyetleri A.S.’ye kullandirdig1 kredi 7.893.497 ABD
Dolar’dir (31 Aralik 2011 - 7.617.803 ABD Dolar). Bu kredilere ait faiz tahakkuku ve kur
farki tutarlan sirasiyla 491.452 TL ve (399.909) TL’dir (31 Aralik 2011: 410.690 TL ve
1.537.590 TL).

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle iliskili kuruluslarin tahakkuk ettirdigi hizmet ve vade
farki bedelleri asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Dardanel Spor Faaliyetleri A.S * - 1.695.660
Ton Radyo Yayincilik TV A.S. * 37.310 135.026
Kanal 17 Sem Teknik Basin ve Yayin A.S. * 17.411 12.091
Dardanel Spor Faaliyetleri A.S ** 607.760 762.325

TOPLAM 662.481 2,605.102

*

iliskili kuruluslarin tahakkuk ettirdigi hizmet bedelleridir.

= liskili kuruluslarin tahakkuk ettirdigi vade farki fatura bedelidir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillara ait iliskili taraflara yapilan satislar ve
iliskili taraflardan yapilan alimlar asagidaki gibidir (TL) :

Satislar 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Dardanel Su Urlinleri Uretim A.S - 1.957.360
Dardanel Spor Faaliyetleri A.S 616 129
Dardenia Fish And Bread A.$ 1.261
Niyazi Onen Gida San.A.S. 38.100.250
TOPLAM 38.102.127 1.957.489
Alimlar
Dardanel Spor Faaliyetleri A.S - 1.695.660
Ton Radyo Yayincilik TV A.S. 37.310 135.026
Kanal 17 Sem Teknik Basin ve Yayin A.S. 17.411 12.091
TOPLAM 54.721 1.842.777
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iliskili Taraf Aciklamalari (devam)

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillara ait iliskili taraflarla yapilan onemli islemler
ve ilgili finansman gelir ve giderleri asagidaki gibidir (TL) :

Faiz Giderleri 31 Aralik 2012 31 Aralhk 2011
Dardanel Spor Faaliyetleri A.S 607.760 762.325
TOPLAM 607.760 762.325
Faiz Gelirleri
Dardanel Su Uriinleri Uretim A.S 30.469 109.587
Ton Radyo Yayincilik TV A.S. - 15.785
Kanal 17 Sem Teknik Basin ve Yayin A.S. - 19.331
Niyazi Onen Gida San A.S. 108.879 -
TOPLAM 139.348 144,703

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Yonetim Kurulu baskan ve uyeleriyle genel mudir, genel mudur
yardimcilan gibi iist diizey yoneticilere saglanan licret ve benzeri menfaatler toplami 842.306
TL’dir (31 Aralik 2011: 1.906.724 TL).

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dizeyi

Sirket’in, risk yonetimini etkin gerceklestirmek amaciyla ayda bir kez finansman ve risk yonetim
toplantis1 yapilmaktadir. Bu toplantida Sirket’in mali performansini degerlendirmenin yani sira
Sirket’in ticari ve finansal riskleri degerlendirilmektedir. S6z konusu riskler kredi riski, likidite
riski, faiz haddi riski ve yabanci para riskini kapsamaktadir.

a. Kredi Riski

Ana ortakllk ve Bagli Ortaklik’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan ve diger
alacaklarindan olusmaktadir. Ticari alacaklarin biyuk kismi bayilerden olusmaktadir. Bayiler
uzerinde kontrol sistemi kurulmus olup, kredi riski yonetim tarafindan takip edilmektedir.
Ticari alacak riski alinan teminatlarla yonetilmeye calisilmaktadir. Bu teminatlar, banka
teminat mektubu, teminat cek ve senedi ile haftalik tahsilatlarla (vadeli cek tahsilati ile
)teminat altina alinmaktadir.
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25. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dizeyi (devam)

a. Kredi Riski
Asagidaki tabloda Sirket’in alacaklarinin ve hazir degerlerinin vade asimi ve teminat yapisina iliskin bilgiler yer almaktadir (TL):

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar***
) ) Bankalardaki
31 Aralhik 2012 lliskili Taraf  Diger Taraf lliskili Taraf  Diger Taraf Mevduat Diger**

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C)* (Not 3, 5, 6, 23) 3.518 834.872 14.133.783 77.306 4.646 2.304
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - (557.832)
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal

3.518 672.808 - 77.306 4.646 2.304

varliklanin net defter degeri

B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin

net defter degeri 162.064 14.133.783

- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi (557.832)

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) (Not 5) 477.785

- Deger duisiikligi (-) (477.785)

* Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

** Nakit ve nakit benzerleri icerisinde yer alan kasa bakiyesinden olusmaktadir.
**  Diger alacaklan olusturan iliskili taraf ve diger taraf bakiyeleri kisa ve uzun vadeli alacaklardan olusmaktadir.
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25. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

Asagidaki tabloda Sirket’in alacaklarinin ve hazir degerlerinin vade asimi ve teminat yapisina iliskin bilgiler yer almaktadir (TL):

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar***
) ) Bankalardaki
31 Arahk 2011 lliskili Taraf  Diger Taraf lliskili Taraf  Diger Taraf Mevduat Diger**

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C)* (Not 3, 5, 6, 23) 430.434  19.246.965 14.389.268 786.112 854.348 3.028
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - (606.715)
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 430.434  18.953.908 14.389.268 786.112 854.348 3.028
B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin

net defter degeri - 293.057
- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - (606.715)
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) (Not 5) - 3.773.716
- Deger dusiklugu (-) - (3.773.716)
* Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

** Nakit ve nakit benzerleri icerisinde yer alan kasa bakiyesinden olusmaktadir.
***  Diger alacaklan olusturan iliskili taraf ve diger taraf bakiyeleri kisa ve uzun vadeli alacaklardan olusmaktadir.
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25. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

Vadesi gecmis ancak deger dusiikliigline ugramamis varliklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

Ticari Alacaklar 31 Aralik 2012 31 Aralhik 2011

Vadesi uzerinden 1-30 giin gecmis 9.378 29.104
Vadesi uzerinden 1-3 ay gecmis - -
Vadesi uzerinden 3-12 ay gecmis - -
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gecmis 152.686 263.953
Vadesini 5 yildan fazla gecmis - -

TOPLAM 162.064 293.057

Teminat ile guvence altina alinmis kismi (-) (557.832) (606.715)
Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan kaynaklanmaktadir.

Ana Ortaklik ile Bagli Ortaklik, rapor tarihine kadar olusan siipheli alacaklar icin karsilik
ayirmistir.

b. Likidite Riski

Ana ortaklik ve bagh ortakligin likidite riskinin yonetiminde haftalik, aylik ve yillik olarak
hazirladig1 nakit akis projeksiyonlarindan etkin bir sekilde faydalanmaktadir.

Aynca finansal varliklarin ve yukumliliklerin vadelerinin eslestirilmesi yolu ile fonlarn ve
borclanma rezervinin siirekliligini saglayarak likidite riskini yonetmektedir.

Ana Ortaklik ile Bagli Ortaklik’in, likit varliklarinin (donen varliklar-stoklar) kisa vadeli
borclarinin altinda olan kisimlari, donemler tarihi itibariyle asagidaki gibidir (TL):

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011

Likit Varliklar (Donen varliklar - Stoklar) 26.153.486 47.318.730
Kisa Vadeli Borclar (406.387.172) (442.361.954)
Likidite (Ac181) / Fazlas (380.233.686) (395.043.224)
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25. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Sirket’in finansal yikiimliiliklerinin vade dagilimi asagidaki gibidir (TL):

Sozlesme uyarinca
nakit cikislar

Sozlesme uyarinca toplam Vadesi gegmis 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 y1l arasi 5 yildan uzun
vadeler Defter Degeri (=1+11+111+1V+V) () (U)} (1) (V) v)
Turev olmayan finansal
yukumlulikler 341.225.484 341.225.484 339.780.634 - 1.073.580 371.270
Banka kredileri 341.225.484 341.225.484 339.780.634 - 1.073.580 371.270
Beklenen nakit Vadesi gecmis 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi 5 yildan uzun
Beklenen Vadeler Defter Degeri cikislar toplam () ()} (1) (Iv) V)
Finansal yiikiimliiliikler 46.490.156 46.490.156 29.189.553 9.408.015 5.366.847 2.525.741
Ticari borglar 30.262.766 30.262.766 21.714.872 7.389.430 1.158.464
Diger borclar 16.227.390 16.227.390 7.474.681 2.018.585 4.208.383 2.525.741

* Finansal durum tablosunda kisa vadeli bor¢ olarak simflandinlmistir.
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25. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket’in finansal yiikiimliliiklerinin vade dagilimi asagidaki gibidir (TL):

Sozlesme uyarinca
nakit cikislar

*

Sozlesme uyarinca toplam Vadesi gegmis 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 y1l arasi 5 yildan uzun
vadeler Defter Degeri (=1+11+111+1V+V) () (U)} (1) (V) v)
Turev olmayan finansal
yukumlulikler 371.352.145 371.352.145 352.442.218 13.425.000 5.484.927
Banka kredileri 371.352.145 371.352.145 352.442.218 13.425.000 5.484.927
Beklenen nakit Vadesi gecmis 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi 5 yildan uzun
Beklenen Vadeler Defter Degeri cikislar toplam () ()} (1) (Iv) V)
Finansal yiikiimliiliikler 48.881.180 48.881.180 27.991.788 4.898.911 8.336.577 7.653.904
Ticari borglar 27.884.824 27.884.824 20.955.052 2.812.149 4.117.623
Diger borclar 20.996.356 20.996.356 7.036.736 2.086.762 4.218.954 7.653.904

Finansal durum tablosunda kisa vadeli bor¢ olarak simflandinlmistir.
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25. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

Faiz pozisyonu tablosu 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir (TL):

Degisken faizli finansal araclar 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Banka kredileri doviz 341.225.484 352.442.218

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihinde ABD Dolan cinsinden olan protokol dahilindeki kredilere
libor+2,5 oraninda faiz uygulanmistir.

c. Yabanci Para Riski

Ana Ortaklik ile Baglh Ortaklik’in isletme, yatirim ve finansal faaliyetlerinden dogan dovizli
islemlerinin bakiyeleri asagida aciklanmistir.

Kisa ve uzun vadeli kredilerin yabanci para biriminde olmasi nedeniyle, yabanci para cinsinden
yapilacak odemeler, kurlanin Tiirk Lirasi aleyhine yiikseldigi durumlarda, yabanci para riski
yaratmaktadir. Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi itibari ile net yabanci para pozisyonu
(186.048.159 TL) TL’dir (31 Aralik 2011 (353.816.547 TL)).

Ana Ortaklik ile Bagh Ortaklik’in 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle toplam ihracat ve
ithalat tutarlar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Toplam ithalat Tutan 241.633 9.360.737

Toplam ihracat Tutan 6.191.421 6.643.558

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi
olmayan alacak ve borglar ile aktifte mevcut yabanci paralarin dokiimii asagidaki gibidir.
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25. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

TL Karsiligi ABD Dolan Avro YEN GBP TL Karsihig ABD Dolar Avro YEN GBP

1 | Ticari Alacaklar 474.220 135.889 98.645 249.332 113.701 14.143
2a | Parasal Finansal Varliklar 592.722 332.504 14.389.457 7.617.903
2b | Parasal Olmayan Finansal Varliklar 293.261 8.149 117.161 155.250 488.793 137.562 93.687
3 | Donen Varliklar (1+2a+2b) 1.360.202 476.542 215.806 155.250 - 15.127.582 7.869.166 107.830 -
4 | Parasal Finansal Varliklar 7.843.868 4.400.240 - - - - -
5 | Duran Varliklar (4) 7.843.868 4.400.240 - - - - - - -
6 | Toplam Varhklar (3+5) 9.204.071 4.876.782 215.806 155.250 - 15.127.582 7.869.166 107.830 -
7 | Ticari Borglar (8.366.259) (974.671) (2.813.933) (3.930) (8.995.407) (1.011.348) (2.894.512) (3.930)
8 | Finansal Yukumlilukler (181.427.130) (101.776.691) - (352.442.216) (186.585.958) -
9a | Parasal Olan Diger Yikimlilikler - -
9b | Parasal Olmayan Diger Yukimliiliikler (5.458.841) (3.000.310) (46.982) - - (7.588.100) (4.000.410) (12.982) -
10 | Kisa Vadeli Yiikiimliikler (7+8+9a+9b) (195.252.230) (105.751.672) | (2.860.915) - (3.930) [ (369.025.723) (191.597.716) (2.907.494) (3.930)
11 | Finansal Yukumlulukler
12 | Uzun Vadeli Yiikiimliikler (11) - - - - - - - - -
13 | Toplam Yiikiimliiliikler (10+12) (195.252.230) (105.751.672) | (2.860.916) - (3.930) | (369.025.723) (191.597.716) (2.907.494) (3.930)

Net Yabanci Para Varlik / (Yukumlalik)

Pozisyonu (6-13) (186.048.159) (100.874.890) (2.645.110) 155.250 (3.930) (353.898.141) (183.728.550) (2.799.664) (3.930)

Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik /

(Yukumliilik) Pozisyonu (1+2a-7-8-9a-11) (188.726.447) (102.282.969) (2.715.288) (3.930) (346.798.834) (179.865.702) (2.880.369) (3.930)

ihracat 6.191.421 643.572 1.401.203 6.643.558 711.142 1.894.977

ithalat 241.633 74.785 58.080 9.360.737 3.777.289 1.327.825
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25. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

Doviz kuru duyarlilik analizi tablosu 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir (TL):

Kar/Zarar Ozkaynaklar
31 Aralik 2012 Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar net varlik/ylikimliiligi (17.981.958) 17.981.958
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) (17.981.958) 17.981.958
Avro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yikimlilugi (622.050) 622.050
5- Avro riskinden korunan kisim(-)
6- Avro Net Etki (4+5) (622.050) 622.050
ingiliz Sterlini’nin TL karsisinda ortalama % 10 degismesi halinde:
7- ingiliz Sterlini doviz net varlik/ yiikimlilugii (1.128) 1.128
8- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-)
9- ingiliz Sterlini Net Etki (7+8) (1.128) 1.128
Japon Yeni’nin TL karsisinda ortalama % 10 degismesi halinde:
10- Japon Yeni’nin doviz net varlik/ yikimliligi 321 (321)

11- Japon Yeni’nin riskinden korunan kisim (-)
12- Japon Yeni Net Etki (7+8) 321 (321)
TOPLAM (3+6+9+12)

(18.604.815) 18.604.815
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25. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Duzeyi (devam)

Kar/Zarar Ozkaynaklar

31 Aralik 2011 Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolar1’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar net varlik/yukimluligi (34.696.327) 34.696.327
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolan Net Etki (1+2) (34.696.327) 34.696.327
Avro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

4- Avro net varlik/yukumluligi (684.182) 684.182
5- Avro riskinden korunan kisim(-)

6- Avro Net Etki (4+5) (684.182) 684.182
ingiliz Sterlini’nin TL karsisinda ortalama % 10 degismesi halinde:

7- ingiliz Sterlini déviz net varlik/ yiikimliilugii (1.146) 1.146
8- ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-)

9- ingiliz Sterlini Net Etki (7+8) (1.146) 1.146

TOPLAM (3+6+9) (35.381.655) 35.381.655 -
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25. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dizeyi (devam)

Ana Ortaklik ile Bagh Ortaklik’in 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle doviz cinsinden varlik
ve yikiimluliikleri asagidaki gibidir (TL) :

Toplam Bazinda;

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011

Doviz cinsinden varliklar 9.204.071 15.127.582
Doviz cinsinden yukumlulukler (195.252.230) (369.025.723)
Net doviz pozisyonu (186.048.159)  (353.898.141)

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle toplam doviz yikiimliliigiiniin hedge edilme oram % 4,7’dir (31
Aralik 2011 : %4,1).

d. Faiz Riski

Ana Ortaklik ile Bagli Ortaklik’in, alacakli bankalarla imzalanan 27 Mayis 2003 tarihli Finansal
Yeniden Yapilandirma Sozlesmesinin (FYYS) ilgili maddelerine gore banka kredi borclarinin Libor
endeksli (libor+2,5) olmasindan dolayi, gelecek donemlerde Libor oraninin artmasi durumunda
faiz kaynakli nakit ¢ikist olma riski mevcuttur. Diger yandan; alacakli bankalarla imzalanan
01.10.2010 tarihli ek protokolde faiz oranminin 2013 yilinda alacakli bankalarca belirlenecegi,
anapara odemelerinin diizenli yapilmasi kaydiyla 2013 yili icerisinde alacakli bankalarin faiz
talep edip etmeyecekleri alacaklilarin muhtariyetinde oldugu, alacakli bankalarin bu konuda
tam bir serbesti icinde bulunduklarn hikmu yer almaktadir.

Alacakli bankalarla yapilan ve imzalarin tamamlanmasi ile yiiriirliige giren ek protokol, Sirket’in
faiz yukimliliginin 2013 yilinda netlesmesini éngormektedir. Ancak protokol geregi yapilmis
ve yapilacak odemeler 2013 yi1li sonuna kadar anapara borcundan disulecektir.

01.10.2010 tarihli Ek protokol, 27 Mayis 2003 tarihli Finansal Yeniden Yapilandirma
Sozlesmesinin faiz hesaplanmasi ile ilgili hukimlerini iptal etmemekle beraber faizin
hesaplanmasini ve talep edilmesini ilerideki bir tarihe atmak suretiyle Sirket icin bir belirsizlik
yaratmstir.

Grup tarafindan, SPK’nin 24.01.2012 Tarih ve B.02.6.SPK.0.13.00.115.01 130 /904 sayili
yazisinda belirtilen sekilde 31.12.2009 tarihinde iptal edilerek gelir yazilan 56.409.401
Amerikan Dolan tutan tekrar faiz gideri olarak yazilmis ve kredi hesabina ilave edilmistir.
Ayrica 2009 yili icin libor+2,5 faiz oram kullanmlarak (faiz oram 4,3) 7.058.824,16 Amerikan
Dolar faiz tahakkuk ettirilmistir.

2010 yiinda da %2,9559 faiz oram kullanilarak 5.058.962,67 Amerikan Dolan faiz tahakkuk

ettirilmistir.
2011 yiinda %2,8978 faiz oram kullanilarak 5.325.428 Amerikan Dolan faiz tahakkuk
ettirilmistir.
2012 wyiinda % 3,5695 faiz oram kullanilarak 6.566.603 Amerikan Dolar1 faiz tahakkuk
ettirilmistir.

Alacakli bankalarla imzalanan “Ek protokol”e gore 2009 yilinda 6denmesi gereken 5.000.000,-
ABD Dolan, 2010 yiinda odenmesi gereken 6.000.000,-ABD Dolar1,2011 yilinda odenmesi
gereken 8.000.000 ABD Dolar ve 2012 yilinda 6denmesi gereken 10.000.000 ABD Dolarn anapara
geri odemeleri tam olarak yerine getirilememistir.Protokol ile ilgili temerriit durumu devam
etmektedir.

Ek protokole gore; 27.05.2003 tarihli Finansal Yeniden Yapilandirma Sozlesmesi ile tespit edilen
ana para tutarina faiz isletilmesine esas hikiimlerin sakli oldugu, uygulanacak faiz orani ve
odeme tutarlanna alacaklilar tarafindan 2013 yilinda karar verilecegi, ancak 6demelerin
diizenli yapilmasi halinde alacaklilarin faiz talep edip etmeyecekleri hususunun alacaklilarin
tasarrufunda oldugu belirtilmistir.
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Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Duzeyi (devam)

Sirket’in ek protokol ile ilgili temerriit durumu, ek protokoliin gecerliligi ve kredilerin faizi
konusunda belirsizlik yaratmaktadir.

e. Sermaye Riski Yonetimi

Sirket’in sermaye yonetimindeki hedefleri; faaliyetlerinin devamliigini saglayarak ortaklara
getiri ve diger hissedarlara fayda saglayabilmek ve hizmetleri risk seviyesine uygun bir sekilde
fiyatlandirarak karliigim arttirmaktir.

Sirket sermaye miktarnm risk duzeyi ile orantili olarak belirlemektedir. Ekonomik kosullara ve
varliklarin risk karakterine gore Sirket o6zkaynaklarin yapisini dizenlemektedir.

Sirket, sermaye yonetimini bor¢/sermaye oranim kullanarak izlemektedir. Bu oran, net borcun
toplam sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerinin toplam
borc (finansal durum tablosunda belirtilen kisa vadeli ve uzun vadeli yukuimlulukler toplami)
tutarindan dusulmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda belirtilen
ozkaynaklarin toplamidir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri tarihi itibariyle Grup konsolide sermayesi negatif durumda
oldugundan toplam sermayenin net borclara orani hesaplanmamuistir.

Raporlama tarihinden Sonraki Olaylar

Alacakli bankalarla imzalanan “Ek protokol”e gore 31.12.2012 tarihine kadar cdenmesi gereken
10.000.000,- ABD Dolar1 Rapor tarihi itibariyla 6denmemistir. Protokol ile ilgili temerrit
durumu devam etmektedir.

Finansal Tablolari Onemli Olciide Etkileyen ya da Finansal Tablolarin Acik, Yorumlanabilir ve
Anlasilabilir Olmasi Acisindan Aciklanmasi Gerekli Olan Diger Hususlar

a) Alacakli bankalarla 19.12.2008 tarihinde yapilan toplantida varilan mutabakat neticesi
imzalanan tutanaga gecirilen ana unsurlar asagidaki gibidir:

- 27.05.2003 tarihli Finansal Yeniden Yapilandirma Sozlesmesi'nde 30.06.2002 tarihi
itibariyle her bir alacakli banka ve kurulu tarafindan tespit olunan nakdi ve gayrinakdi
toplam 130.160.097 ABD Dolari’nin anapara olarak kabul edilmesi,

- Finansal Yeniden Yapilandirma Sozlesmesi'nden sonra saglanan tahsilatlarin anaparadan
dusurulmesi, borc kayitlarinin ise anaparaya eklenmesi suretiyle 31.12.2008 tarihi
itibariyle kalan anaparanin tespit edilmesi,

- Bu sekilde belirlenen anapara alacaginin 2009 yilinda 5.000.000 ABD Dolari, 2010 yilinda
6.000.000 ABD Dolar1, 2011 yiinda 8.000.000 ABD Dolar, 2012 yilinda 10.000.000 ABD
Dolari, 2013 yilinda 11.000.000 ABD Dolan ve kalan bakiyesinin 31.12.2013 tarihinde
odenmesi,

- Odemelerin diizenli yapilmasi kaydiyla; 31.12.2013 yili sonuna kadar anapara tutari
odenmesi ve Finansal Yeniden Yapilandirma Sozlesmesi ile 30.06.2006 tarihi itibariyle
tespit edilen anapara tutarina bu tarihten itibaren uygulanacak faiz oraninin ve diger
alacaklarin 2013 yili icerisinde degerlendirilmesi hususlarinin alacaklilarca yetkili
kurullarinin onayina sunulmasi karar alinmistir.
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27. Finansal Tablolar1 Onemli Olciide Etkileyen ya da Finansal Tablolarin Acik, Yorumlanabilir ve

Anlasilabilir Olmasi Acisindan Aciklanmasi Gerekli Olan Diger Hususlar (devam)

b)

Alacakli bankalarla 19.12.2008 tarihinde yapilan toplantida varilan mutabakat tutanagi esas
alinarak 27.05.2003 tarihli Finansal Yeniden Yapilandirma Sozlesmesi'ne ek olarak hazirlanan
ve alacakli kuruluslarin yetkili kurullan tarafindan 01.10.2009 tarihinde imzalan
tamamlanan “ek protokol”lin ana unsurlar asagidaki gibidir:

- Dardanel Grubu nakdi kredi borcu, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 117.025.881,97 ABD
Dolari, gayri nakdi borcu ise 117.917,88 ABD Dolar’dir. Sozlesmeye konu edilen borg
toplam 117.143.799,85,- ABD Dolari’dir.

- Bu sekilde belirlenen anapara alacaginin 2009 yilinda 5.000.000 ABD Dolar1 2010 yilinda
6.000.000 ABD Dolar1, 2011 yiinda 8.000.000 ABD Dolari, 2012 yiinda 10.000.000 ABD
Dolar1, 2013 yilinda 11.000.000 ABD Dolar1 ve bakiyesinin 31 Aralik 2013 tarihinde (3, 6, 9
ve 12. aylarda esit taksitlerle) odenmesi, oOdemelerin anaparadan dusulmesi
kararlastinlmistir.

- 27.05.2003 tarihli Finansal Yeniden Yapilandirma Sozlesmesi ile tespit edilen ana para
tutarina faiz isletilmesine esas hikiimlerin sakli oldugu, uygulanacak faiz orani ve 6deme
tutarlarina alacaklilar tarafindan 2013 yilinda karar verilecegi, ancak édemelerin diizenli
yapilmasi halinde alacaklilanin faiz talep edip etmeyecekleri hususunun alacaklilarin
tasarrufunda oldugu belirtilmistir.

Ek protokole gore 2009 yilinda odenmesi gereken 5.000.000,- ABD Dolari’nin 3.654.298 ABD
Dolarn 6denmis, 2009 yiinin kalan anaparasi ile 2010 yilinda 6denmesi gereken 6.000.000,-
ABD Dolar,2011 yiinda 6denmesi gereken 8.000.000 ABD Dolar,2012 yilinda odenmesi
gereken 10.000.000 ABD Dolar1 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 6denmemistir. Protokol ile
ilgili temerrut durumu devam etmektedir.

Konsolidasyona tabi sirketlerden Dardanel Enez Konserve A.S. tarafindan Dardanel Spor
Faaliyetleri A.S.’ne ayrca kullandirilan kredinin 31 Aralik 2012 tarihli bakiyesi 7.893.497,20
ABD Dolandir. Sirket bu kredi ile ilgili kur farklarim hesaplamis ve faiz tahakkukunu
yapmistir (2011 yih1 7.617.803,08- usd).

Konsolidasyona tabi sirketlerden Dardanel Onentas Gida A.S.’nin varliklarinin degerlemesi ile
ilgili olarak Celen Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Damsmanlik A.S. tarafindan yazilan
27.01.2011 tarihli degerleme raporuna gore, sirket varliklarimin kayitli degerleri ile cari
degerleri arasinda 25.974.559 TL mispet fark ortaya c¢ikmistir. Yapilan degerleme
neticesinde olusan bu degerleme farki, sirket kayitlarinda muhasebelestirilmemis olmakla
beraber TTK 324. Maddesi geregi 6zsermaye hesaplamalarinda sirket tarafindan dikkate
alinmaktadir.

Grubun konsolidasyona tabi sirketlerinden Dardanel Enez Konserve A.S.’nin aktifinde
12.894.407 TL aktif degeri (net degeri 1.778.136 TL) olan gayrimenkuller alacakli bankalar
tarafindan 7.351.191 TL muhammen bedel ile 2011 wyilinda satisa cikartilmis, alici
ctkmadigindan satis gerceklesmemistir. Satisa konu gayrimenkuller Sirket’in 2011 yilindaki
devam eden uretim faaliyetlerini etkilememektedir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihli konsolide finansal tablolarda Dardanel Grubu’nun 6zsermaye
acigl, sirasiyla 361.844.324 TL ve 370.172.273 TL olarak gerceklesmistir. Ayrica, ayni
tarihler tarihi itibariyle, Dardanel Grubu’nun kisa vadeli borclar, likit vartiklarin1 (donen
varliklar - stoklar) sirasiyla 380.233.686 TL ve 395.043.224 TL asmaktadir. Bu veriler,
Dardanel Grubu’nun faaliyetlerini sirdiriip sirekliligini saglamasinin yeni sermaye teminine
ve faaliyetlerini karlilikla yiriitebilmesine bagli oldugunu gostermektedir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle aktif degerlerin toplam sigorta tutar1 0 TL’dir (31 Aralik 2011 -
0 TL).
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